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Son Fiyat 683,50 Migros Ticaret — MGROS - Sinirli Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 123.751
Piyasa Degeri (mln $) 2.742 Verimli ¢cerceveyi anlatmak
F/K 18,25
FD/FAVOK 4,73 Toplantinin  genelinde, sirketin yiiksek enflasyonist ortamda
PD/DD 1,40 operasyonel verimliligini nasil korudugu ve dijital ekosistemi
Hisse Sayisi (min lot) 181 Gzerinden yarattigi biiyime stratejileri Gizerinde duruldu. Toplantida
FDPO (%) 50,76 Ozellikle vurgulanan konulardan biri, pazar payinin korunmus olmasiydi
Gunliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 971 ancak sunumdaki verilere gére yillikta korunan pazar payinin 2025 yili
geneline kiyasla azaldigi konusunda parantez agmamiz gerekiyor. Magaza
800,00 16.000,00 % i sy i % i
700,00 14.000.00 aginin genislemeye devam e:ctlgl, ilk ceyrekte acilan 51 yeni magaza ile
600,00 12.000,00 toplam sayinin 3.812'ye ulastigi aktarildi.
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A B B L S O S Operasyonel detaylara inildiginde, sepet biyiimesindeki glicli seyre
e MIGROS e XU 100 ragmen miusteri trafiginde yasanan %1,1'lik gerilemeden bahsedildi. Bu
durumun, bazi dagitim merkezlerindeki is glici kaynakli nedenlerle
ORTAKLIK YAPISI % promkos.yon faal.l)./gtlerllnln (_i.evg.lo ollarak dtfrf;lu;q!m;'s'l?fja? :(ayg.aljlanl:llgl
MH Perakendecilik 49,18 anca nlsan' a)fl iti a'rlya‘tra igin tekrar pozitife onv ugu soylendi. e’F 'asa
Diger 50.82 ve elektronik fiyat etiketi uygulamalarinin 1.000 magazayi asmasiyla birlikte
’ is glici maliyetlerinde 19 baz puanlik bir iyilesme saglandidi belirtildi.
MGROS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK B o )
GetirilaL) 6,22 12,79 42,91 M(’)neyPay tjiraflnda toplam 6deme hacminin %.1 48 artisla 37:1 m.lly.ar
Getiri ($) 6,15 11,03 21,94 TL'ye ulastigi ve kayith kullanici sayisinin 5,1 milyonu buldugu bilgisi
Getiri (XU100-Rélatif) 3,31 -0,98 220,39 paylasildi. Gectigimiz ceyrekten beri soru isaretlerimizin arttigi taseron
dagitim merkezi calisanlarinin kadroya alinmasi gibi kararlarin depo
Ceyreklik 2025/12 2026/03  maliyetlerini kisa vadede 20 baz puan artirmasina karsilik olarak uzun vadeli
Yillik 2025/03 2026/03  yrdirilebilirlige hizmet edecegi soylendi.
Brut Kar Mar;ji (Y%) 24,25 23,56
. ) 2026 yili hedeflerinde herhangi bir degisime gidilmedi. Hedefleri
Brut Kar Marji (C%) 24,31 24,13
hatirlatacak olursak:
FAVOK Marji (Y%) 5,94 6,63
FAVOK Marji (C%) 7,07 4,84 e %5-7 satig bilylimesi
Net Kar Marji (Y%) 1,90 1,62 e  %6-7 TMS 29 FAVOK marji
Net Kal’ MarJ| (C%) 0,93 1,46 ° %4_5 FAVOK Marjl
Net Bor¢ (mIn TL) 5.901,51 7.603,71 e 180-200 Yeni madiaza
isletme Sermayesi (min TL) -24446,52  -39.155,13 | magaz
Cari Oran 0,80 0,80 e  %2,5-3 Yatinnm harcamalari / satislar
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 17.097,61 20.83829  Toplantiyi genel hatlariyla sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Net Finansman Gideri/Satislar 1,02 1,44
Brit Kar Bliytime (Y%) 6,78 3,41
Brit Kar Buyume (C%) 70,11 3,41
FAVOK Biiyiime (Y%) 464,19 12,78
FAVOK Biyiime (C%) 15,18 9,64
Net Kar Buyume (Y%) -34,77 -13,81
Net Kar Blytiime (C%) -12,81 24,44
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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