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Mogan Enerji —- MOGAN - Sinirli Olumlu

Gorece direncli sonuclar

Mogan Enerji, 2026 1.ceyrekte 3,6 milyar TL hasilat, 2,3 milyar TL FAVOK
ve 2,3 milyar TL net zarar acikladi. (Piyasa Beklentisi: 4 milyar TL hasilat,
2,2 milyar TL FAVOK, 1,7 milyar TL net kar/Pusula Yatirnm:3,98 milyar TL
hasilat, 2,21 milyar TL FAVOK, 1,7 milyar TL net kar)

MOGAN Enerji'nin 2026 yili 1. ceyrek sonuclari, Gretim hacmindeki kayda
deger artisin PTF'deki reel gerileme ve yiiksek amortisman yuki ile

20,00 20.000,00
15,00 15.000,00 karsilandigi, muhasebesel zarar ile operasyonel nakit tretim glicti arasinda
10,00 w’ 10.000,00 keskin bir ayrismanin yasandidi bir tablo sunmaktadir.
5,00 5.000,00
000 —— 000 Sirketin toplam satis hacmi yillik bazda %15,6 oraninda bir genisleme
2 3 2 3 8 = 2 g & kaydederek 918.518 MWh'den 1.062.364 MWh seviyesine yukselmistir
§ § § § § § § § § ancak bu hacme ragmen hasilat %5,2 oraninda gerileyerek 3,57 milyar TL
hA AR A R A AR AR olarak gerceklesmistir.
——MOGAN  ===XU100 Satiglarin maliyeti 3,90 milyar TL seviyesinde gercekleserek hasilati asmis ve
336 milyon TL tutarinda bir brit zarara yol agmistir ancak bu durum,
ORTAKLIK YAPISI % operasyonel bir verimsizlikten ziyade enflasyon muhasebesi altindaki
Ortaklar 89,31 yliksek varlik degerlemelerinin bir sonucudur. FAVOK marjinin %51,78'den
Diger 10,69 %63,26 seviyesine ylikseldigini hatirlatmakta fayda olacaktir.
MOGAN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Sirket, JES, RES ve HES kaynaklarindan olusan dengeli portféyl sayesinde
Getiri (TL) 4,30 8,91 84,44 piyasa volatilitesine karsi yapisal bir koruma kalkanina sahiptir. Uretim
Getiri ($) 4,22 7,27 57,35 tarafindaki kuvvetli kalkana ragmen fiyatlamalarin ne kadar yikici
Getiri (XU100-R6latif) 3,83 1,38 23,29 olabilecegini gosteren bir ceyrek gecirdigimizi sdyleyebiliriz.
Ceyreklik 2025/12 2026/03 2,58 milyar TL'lik net dénem zararina ragmen 2,42 milyar TL tutarindaki net
Yillik 2025/03 2026/03 parasal pozisyon kazanci mevcuttur. Bunun yilksek enflasyon ortaminda
Briit Kar Marji (Y%) 9,77 9,41 bor.glu p.o%isy"onda kalmanin getirdig.i.mthzisveb?seI.bir e'fki"old.ugunu
belirtmeliyiz. Ozetle TMS 29 ve FX volatilitesi kagit Gizerinde bulyuk bir zarar
Briit Kar Marji (C%) -11,85 -11,78 yaratsa da operasyonel déngii nakit liretmeye devam etmektedir.
FAVOK Marji (Y%) 53,69 55,24
FAVOK Marji (C%) 58,03 63,97 Beklentilerimize paralel gelen hasilat ve marjlarin korunmasini pozitif
Net Kar Marji (Y%) -35,20 65,68 buluyoruz. Enflasyon muhasebesi kaynakli gelismeleri bir kenara
Net Kar Marji (C%) -47,06 -64,39 koydugumuzda operasyonlari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.
Net Bor¢ (mIn TL) 31.414,78 30.095,21
isletme Sermayesi (mln TL) -1.637,45 -1.305,64
Cari Oran 0,28 0,22
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 9.352,33 6.575,67
Net Finansman
Gideri/Satislar 148,84 130,14
Brit Kar Bliylime (Y%) 0,00 0,00
Brit Kar Bliytime (C%) 0,00 0,00
FAVOK Biyiime (Y%) -11,52 -20,78
FAVOK Buyiime (C%) -16,44 13,69
Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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