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Sancak Yatirim
Lighyear Healthcare
F.O.M. Grup
Muharrem Usta
Diger

15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

Konsensis Pusula Yatinm Gerceklesme

Hasilat 16.370 16.405,00

FAVOK 4.650 4.700,00

Net Kar 1.170 1.059,76
MPARK GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -1,28 -4,81
Getiri () -1,32 -6,53
Getiri (XU100-Rolatif) -1,39 0,15

16.735,96
4.933,73
1.368

12AYLIK
10,25
-5,72
-16,05

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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MLP Care — MPARK - Sinirli Olumlu

Zorlu cercevede direnme cabasi!

MLP Care, 2026 2.ceyrekte 16,7 milyar TL hasilat, 4,9 milyar TL FAVOK ve
1,37 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin Gizerinde sonuc paylasti.
(Piyasa Beklentisi: 16,37 milyar TL hasilat, 4,65 milyar TL FAVOK, 1,17
milyar TL net kar/Pusula Yatinm:16,41 milyar TL hasilat, 4,7 milyar TL
FAVOK, 1,06 milyar TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle marjlarda istenen blyime hizinin olmamasi ve
borclulukta artis nedeniyle finansallari  sinirh olumlu
degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

Borclulukta artis acikca suriyor.

Marjlarda ceyreklik daralma var.

Karlilik buylime hizlarinda yavaglama var.

Orta tek haneli blyime kompozisyonunu teyit ediyor.
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Sektorde bazi hususlar hatirlatmakta fayda var. 2026 yili TTB
glincellemesi %39,75 olarak gerceklesirken glincel enflasyonun yaklasik
7,5 puan lizerinde seyretmektedir. Sektérel manada LKMNH 6zelinde 28;
TNZTP 6zelinde 41; MPARK 6zelinde 88 ve EGEPO 6zelinde 100 gin
icerisinde yansiyabildigini belirtmek istiyoruz. Bu ceyrekte 6zellikle Ocak
ayl zamminin nihai yansimalarini gordiigiimiizii belirtmekte fayda var.

Biyiime kompozisyonu siirse de biiyimeler sinirlaniyor. 2026
2.ceyrekte gelirler %6,7 artisla 16,7 milyar TL olurken siniflandirma
bakimindan yurt ici hasta sayisi %7 artisla 15 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken ana bliyime motoru ayaktan hastada geldi. Saglk turizmi
kur-TUFE makasi kaynakli %7,5 daralma ile 1,3 milyar TL olurken diger yan
is kollar %65,5 artisla 439 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket
6zelinde 2026’y1 kurgularken orta tek haneli bir biyiimenin olmasi zor
olmayacak vurgusunu teyit etmeye devam ediyor.

Maliyetlerde diisiis kara yansidi. Maliyetler, 2026 2.ceyrekte 432 baz puan
diisiisle %71,3’e gerilerken %28,9 artisla 4,9 milyar TL seviyesinde FAVOK
olusmus oldu. FAVOK marji bu gerilemelere karsin ceyreklik 12 baz puan
disiisle %29,48 olurken yillik tarafta diisiik baz etkisiyle 496 baz puan
artisla %30,37 seviyesinde gerceklesti. Bu dogrultuda yih %25 tGzerinde
kapatip kapatmayacaginin stres testini 6zellikle 2026 2.yarida bordro
etkisiyle gozetiyor olacagiz. Genel cercevesiyle daha simdiden biyiime
hizlarinin gegen seneye kiyasla yavasliyor olusu da bir risk olarak
karsimiza ¢citkmaya devam ediyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



