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Son Fiyat 454,00
Piyasa Degeri (mIn TL) 86.720
Piyasa Degeri (min $) 1.921
F/K 15,29
FD/FAVOK 6,25
PD/DD 2,17
Hisse Sayisi (mln lot) 191
FDPO (%) 41,73
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 209
600,00 20.000,00
400,00 P> 15.000,00
10.000,00
200,00 5.000,00
0,00 0,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Sancak Yatirim 16,72
Lighyear Healthcare 14,04
F.O.M. Grup 11,24
Muharrem Usta 10,27
Diger 47,73
MPARK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,31 8,61 40,12
Getiri () 2,24 6,92 19,56
Getiri (XU100-Rolatif) -0,60 -5,15 -23,18
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 27,50 27,53
Brut Kar Marji (C%) 28,11 28,11
FAVOK Marji (Y%) 25,56 29,10
FAVOK Marji (C%) 30,71 29,60
Net Kar Mariji (Y%) 13,15 10,14
Net Kar Marji (C%) 9,21 10,26
Net Bor¢ (mIn TL) 6.940,49 15.113,45
isletme Sermayesi (mln TL) 247,51 3.278,88
Cari Oran 0,98 1,19
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 4.540,76 -1.293,20
Net Finansman Gideri/Satislar 8,12 8,44
Briit Kar Biylime (Y%) 6,73 5,75
Briit Kar Biyume (C%) 47,58 5,75
FAVOK Biiyiime (Y%) 46,48 13,11
FAVOK Buyiime (C%) 24,72 24,86
Net Kar Buyume (Y%) 3,43 -23,40
Net Kar Buyume (C%) 2,07 8,94
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Kaynak: Finnet

MLP Care — MPARK - Sinirli Olumlu

Olagan cerceve, net parasal kazang destekliyor

MLP Care, 2026 1.ceyrekte 16,25 milyar TL hasilat,4,8 milyar TL
FAVOK,1,67 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerine paralel sonug
paylasti.(Piyasa Beklentisi:16 milyar TL hasilat, 4,45 milyar TL FAVOK,
1,21 milyar TL net kar/Pusula Yatirnm:16,1 milyar TL hasilat, 4,51 milyar
TL FAVOK,1,01 milyar TL net kar). Karliligi ana destekleyen unsur net
parasal kazang oldu.

Sektorii destekleyen ortam devam ediyor. Bilesik zam cercevesi ile
birlikte TTB, Ocak ay: itibariyle %16,5 zam yaparken Temmuz'da da ilave
bekliyoruz. 10 Aralik 2025 itibariyle SUT fiyat listesine de %30 zam
yapildigini hatirlatmakta fayda var. Bu zamlann etkilesimi 30-90 giin
icerisinde 1.ceyrek finansallarina yansidigini gériiyoruz.

Gelir biiylimesi siiriiyor. ilk ceyrekte rakiplerine kiyasla sinirli biiyiime
ortamiyla birlikte %5,7 artigla 16,25 milyar TL gelir biiylimesi gerceklesti.
Yurt ici hasta hasilati hem hasta sayisi hem de ortalama fiyatlardaki artis ile
birlikte %5,6 artigla 14,65 milyar TL olurken yatan hasta gorece sinirlanarak
%4,4 artigla 7,43 milyar TL; ayaktan hasta %6,9 artisla 7,22 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Yabanci saglik turizmi TL reel kur degerlemesinden
olumsuz etkilenmeye devam ederken hasta sayisinda yasanan artisla
birlikte %4 artisla 1,24 milyar TL seviyesinde olustu. Yonetim danismanligi
gelirlerinin artmasiyla birlikte diger gelirler toplam hasilattan daha fazla
biytyerek %12,2 artisla 364 milyon TL oldu. Oniimiizdeki dénemde orta
tek haneli gelir biyiime kompozisyonunun devamini bekleriz.

Maliyetlerdeki azalis kaynakl marj artigi var. Maliyetler/hasilat rasyosu
455 baz puan gerilemeyle %70,4 olurken ana katki miks degisim ve
verimlilik cabalariyla birlikte malzeme ve personelden geldi. FAVOK ise bu
dogrultuda %24,9 artisla 4,81 milyar TL olurken marj tarafinda bu yansima
cercevesi ile %29,6'ya yikseldi. Buralarin zirve oldugunu belirtmekle
birlikte %25 tizeri kalicihigini 6Gnemsiyoruz.

SNA negatife déndii. Ozellikle artan isletme sermayesi ihtiyaci, diger
kalemde yasanan artisin devaminin yani sira siregelen yatinm
harcamalariyla birlikte gecen sene 4,54 milyar TL pozitif SNA gorilirken
bu sene 1,29 milyar TL negatife dondii. Bu cercevede net bor¢lulukta 6,94
milyar TL'den 15,11 milyar TL'ye yukseldi. Orta ve uzun vadede olumsuz
kompozisyon etkisi yaratabilir.

Her ne kadar direncli finansallar olarak karsimiza ciksa da MPARK
finansallarini sektoériin gerisinde kalmasi, SNA negatifligi, artan net
borgluluk kaynakli finansallari sinirli olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve
uzun vadede kompozisyon cercevesinin sektoriin gerisinde biyiime
cercevesi olusturacagini teyit eden verileri dikkate almakta fayda
oldugunu vurgulamak isteriz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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