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MSCI, stres testi ortaminin ilk endeks degisimlerini sundu. Tahminlerimizde vurguladigimiz selektif ortam
ve inisiyatif kullanimi net sekilde 6n plana cikti. Detaylandirmak gerekirse:

Tablo-1: MSCI Gergeklesmeleri (seviye, kod)

MSCI-STANDART MSCI-SMALL CAP/IMI
GIRENLER CIKANLAR GIRENLER CIKANLAR
ASTOR YOK BRSAN ARCLK
EUPWR KTLEV

KRDMB

RGYAS

TRHOL
TERA

A SAHOL'GUn endekslerden c¢ikariilmamasini olumlu karsiliyoruz. Standart endeks bakimindan hem
sektor hem FFMC etkisi bakimindan riskli seviyede durmaya devam ediyor.

A KTLEV'in gcercevesi tipki ASTOR’a benziyor. Diizeltilmis FFMC cercevesiyle birlikte standart endekse
aday gostermek ve agirligini ona gore revize edebilmek amaciyla small cap endeksinden c¢ikarildi. Bir
sonraki endeks degisiminde standart endekse alinmasi beklenebilir.

A KRDMB, TRHOL ve TERA tarafinda inisiyatif gozetildi. Stres testi cercevesinin yakindan takip
edilmesi, kural dizisinin Kasim ayina kadar gerceklesip gerceklesmeyeceginin gorilmesi amaciyla
FROTO, TTKOM, CCOLA yerine tercih edildi. Burada heniiz FROTO, TTKOM ve CCOLA icin alinma
potansiyeli bitmis degil. Glincel degerlemeler small cap adayligini gii¢lendiriyor.

A Kural seti ve siirecler takip ediliyor. Henliz uyaridan vazgecilmis bir cerceve yok. Bu dogrultuda
MSCI, Kasim ayina kadar alinan ve alinacak aksiyonlari yakindan takip edecek. Bu duruma gore Kasim
ayindaki takvimde detayli agiklamalarini gerceklestirecek.

Endeks degisimleri 31 Agustos 2026 giini kapanisina kadar gerceklesecek.

Fon akimlarini musterilerimiz ile her zaman oldugu gibi paylasiyor olacagiz.
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EK-1

MSCI tarafinda sadece endekse giren cikan degil agirlik azaltilan ve artinlacak sirketler olacak. Bunlari
sizlerle paylasmak isteriz:

Tablo-2: MSCI Agirlik Artinnm/Azaltim Durumlari (seviye, kod)

AGIRLIK AZALTIM/ARTIRIM

SIRKET DURUM
TAVHL ARTIRIM
SAHOL AZALTIM
VESTL AZALTIM
NUHCM AZALTIM
OTKAR AZALTIM
TTRAK AZALTIM
HEKTS AZALTIM
LYDHO AZALTIM
AKBNK AZALTIM
TCELL AZALTIM
AHGAZ AZALTIM
ISCTR AZALTIM
PEKGY AZALTIM
MAGEN AZALTIM
IEYHO AZALTIM
ENERY AZALTIM
AEFES AZALTIM
KRDMD AZALTIM
EKGYO AZALTIM
TSKB AZALTIM

Agirhik artinm ve azaltimlan 31 Agustos 2026 giinii kapanisina kadar gerceklesecek.

Fon akimlarini miisterilerimiz ile her zaman oldugu gibi paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



