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NEM 2026 1. Ceyrek Bilan¢o Analizi

Altin fiyatlarindaki ylkselisin  Newmont'un

Hisse Performansi (Normalize:100) i W . . .
operasyonel verimliligiyle birlesmesi marjlarda

135 bir genisleme yaratmistir. Ortalama gerceklesen
130 altin fiyatinin ons basina 4.900 dolara ulasmasi
125 ciddi bir gelir etkisi yaratirken, yan Grtin katkili
120 tim sdrddrdlebilir maliyetler kaleminin 1.029
115 dolara gerilemesi, sirketin maliyet avantajinin
110 aynasidir.

105

100 Bu maliyet avantaji, 6zellikle Cadia’daki yiksek
95 isleme kapasitesi ve artan tenor oranlar
90 sayesinde %3 artisla 30 bin tona ulasan bakir ve
85 9 milyon onsluk rekor gilimis satisindan elde
2.01.2026 2.02.2026  2.03.2026 2.04.2026 edilen yan drin kredileriyle desteklenmistir.

NEM US100 Newmont, sezonluk faktorler nedeniyle Uretim
hacminde gecici bir gerileme yasamistir.

Newmont Corporation

NEM Sirketin 8,8 milyar dolarlik nakit pozisyonu ve 3,2

111,06 milyar dolarlik net nakit durumu, yonetimin 1

Piyasa Degeri $120.722.220.000 milyar dolarlik hedef rasyosunun oldukga
Hisse Sayisi 1087000000 Uzerinde bir performans sergiledigini
P/E 12,85416667 gostermektedir. Dongli boyunca minimum 5
milyar dolarlk nakit bakiyesi tutma politikasi dis

Finansal Metrik (Milyon $) 2025/1 2026/1 Degisim finansman ihtiyacini minimize etmektedir.

Satislar $5.010 | $7.307 | 45,85%

Briit Marj 58,0% | 73,5% | 26,72% 2026 yili genelinde 1,95 milyar dolarlik yatirm

Net Gelir $1.404 | $3.233 | 130,26% harcamasi beklenmektedir. Bunun beraberinde

Hisse Bas! Kazanc $125 | $2.97 | 137,60% 1,1 milyar dolarhk baz temetti 0Odemesi
planlanmaktadir. Gelistirme tarafinda ise 1,4

Gelirler (Milyon $) 2025/1 2026/1 Degisim milyar dolarlik biiyiime bitgesi ayrilacaktir.

Altin $4.245 | $6.036 | 42,19%

Bakir $354 $378 6,78% Sirketin 2026 yih igin 5,3 milyon onsluk Uretim

Gumis $188 $658 | 250,00% hedefi devam etmektedir. Tanami ve Lihir’deki

maden planlamasi ve hava kosullari etkisiyle
operasyonlar yilin ikinci yarisina yogunlasacaktir.
Bunun sonucunda ise Cadia ve Ahafo Gliney

Agirlik Cinsinden Uretim (Bin) 2025/1 2026/1 Degisim

Altin 1537 | 1301 | -15,4% .. s e L 4
bolgesi gibi yiksek tenorli bolgelerin lretim

Bakir 77175 | 30000 | -61,1% . .

—— katkisi yilin ilk yarisinda yogunlagmistir.

GUmus 6000 |7656,7| 27,6%
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Riskler

Gana’daki yeni kademeli kraliyet vergisi yerel bazda ons basina 185 dolarlik bir maliyet artisi yaratiyor ve
Newmont’un global 6lgegi bu etkiyi grup bazinda ons basina 25 dolara kadar seyreltiyor.

14 Nisan 2026 tarihinde Cadia’da gerceklesen 4,5 blyikligiindeki deprem sonrasi tam kapasiteye donisin
ikinci ceyrek sonrasinda gerceklesmesi bekleniyor. Bu siirecte ikinci ceyrek boslugu Uretimi sinirlayabilir. Ek
olarak su aritma tesisleri insasi nedeniyle 2026’da 550 milyon dolarlik bir harcama 6ngorilmektedir.

Altin fiyatindaki her tirli dists baskisi sirket riski olarak degerlendirilebilir.

Sonug

Altin fiyatlarindaki volatilitenin ciddi ylkselmesi ve tarihin en yiliksek ¢eyreklik ortalama ile altin satisinin
yapilmasi, NEM icin oldukca pozitif bir gelisme. Bu slirecte altin fiyatlari yiksek seyretse de aksakliklarin
olusmasi sonucu uretimin azalmasi, iyi bir firsat donemini yliksek verim ile gegirilmemesine sebep oldu. Altin
fiyatinin yiiksek olmasindan kaynakli satis biiylimesini operasyonel algilamak hata olacaktir. Uretim verilerindeki
daralma ise bize yilin ikinci yarisina kadar beklentileri minimumda tutma sinyali vermektedir. Jeopolitik
konjonktirin destegi ile gelirler arttigi ancak operasyonlarin daha iyi olabilecegi sonucuna vararak finansallari
NOTR degerlendiriyoruz.
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