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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)

F/K
FD/FAVOK
PD/DD
Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)
170,00 20.000,00
150,00 15.000,00
130,00 10.000,00
110,00 5.000,00
90,00 0,00
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e NETCD e XU100

ORTAKLIK YAPISI %
Eurocad SARL 51,54
Evon Yapi 15,9
Diger 32,56
NETCD GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) 2,07 -12,88
Getiri () 2,00 -14,21
Getiri (XU100-Rd6latif) 2,19 -25,58

Kaynak: Finnet
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Netcad Yazilim — NETCD - Sinirli Olumlu

Sakin ¢eyreklerde kontrat giicii ve yonetisim becerisi

Netcad Yazilim, 2026 1.ceyrekte 474 milyon TL hasilat, 354 milyon TL
FAVOK, 234 milyon TL net kar ile beklentilerimizin Gzerinde sonug
paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatinm:227 milyon TL hasilat,
165 milyon TL FAVOK, 158 milyon TL net kar)

Yazilhim sektoriinde konsolidasyon izleniyor. Ozellikle glincel cercevedeki
glindemlere hizlica adapte olmak amaciyla M&A odakl yogun bir takvim
2025 ortasindan bu yana yazilm sektoriinde acikca devam ediyor.
Oniimiizdeki dénemde inorganik sonucglandirmalar karlihga yansiyor
olacak.

Gelir biyiime kompozisyonunda sorun yok. Sirket, elde ettigi kontratlar
ve Ar-Ge cercevesi ile gelir buyumesini hak edislerin paralelinde devam
ettirdi. ilk ceyrekte %15 artigla 474 milyon TL gelir elde etti. Oniimiizdeki
donemde kontrat yansimalarinin her gecen c¢eyrek artmasini

bekliyoruz.

Operasyonel karlilik artan maliyetlere ragmen olumlu seyrediyor. Artan
maliyetler ve ilk ceyrekteki personel giderleri girisleriyle birlikte FAVOK
sinirh artisla %3 biiyiimeyle 354 milyon TL FAVOK elde edildi. Marjlar
genellikle ilk yaryilin daha sakin seyretmesi kaynakli normalize olarak 345
baz puan gerileme ile %74,82 oldu. Giincel konjonktiiri de dikkate
alarak %70 tizeri FAVOK marjini takip ediyor olacagiz.

Net karlilik net parasal kayip artisina ragmen devam ediyor. Ozsermaye
yuksek calisan sirketin artan net parasal kaybina ragmen net kar %11 gibi
sinirh daralmayla 234 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bir yazilim
sirketinin net karda kaliyor olusunu 6nemsiyoruz.

Sirket katilim endeksine giriyor. Bor¢suz yapi ve yazilim sektoériinde
cerceveye uygun sekilde faaliyet gostermesiyle birlikte yillik finansalin
yayinlanmasiyla birlikte 1 Mayis 2026 itibariyle katilim endeksine
giriyor olacak. Bu dogrultuda yesil sermaye cercevesi sirket icin ilave
alan kazandirabilir.

NETCD nezdinde finansallan kisa vadede sinirli olumlu bulmakla
birlikte 3 ve 4.ceyrekte kontratlarin realize olmasiyla birlikte cok gucli
sonuglar takip edebiliriz. Sirket yeni halka arz olsa da begenmeyi ve
yakindan takip etmeyi siirdiirecegiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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