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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
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F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)
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ODAS XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Burak Altay
Abdulkadir Bahattin Ozal
Diger
ODAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -1,71 19,32 63,54
Getiri (5) -1,79 17,52 39,52
Getiri (XU100-Rolatif) -2,18 11,79 2,39
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 20,39 6,04
Brut Kar Marji (C%) 18,24 14,81
FAVOK Marji (Y%) 40,74 32,18
FAVOK Marji (C%) 30,75 38,81
Net Kar Mariji (Y%) -47,83 3,05
Net Kar Marji (C%) 30,79 -28,99
Net Bor¢ (mln TL) -691,37 -1.540,41
isletme Sermayesi (mln TL) 3.899,79 4.024,57
Cari Oran 1,93 2,32
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -3.287,18 813,26
Net Finansman Gideri/Satislar 34,76 -8,84
Brut Kar Buytme (Y%) 27,67 -61,58
Brut Kar Buytiime (C%) -30,12 -61,58
FAVOK Biiyiime (Y%) 6,24 -24,28
FAVOK Biiyiime (C%) -32,30 -16,19

Kaynak: Finnet
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Odas Elektrik - ODAS - Sinirli Olumsuz
CANTE etkisi

Odas Elektrik, 2026 1.ceyrekte 2,34 milyar TL hasilat, 907 milyon TL
FAVOK, 677 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti.
(Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim: 2,03 milyar TL hasilat, 890 milyon
TL FAVOK, 1,05 milyar TL net kar)

Hasilat yillik bazda %29,6 artisla 1,8 milyar TL'den 2,3 milyar TL seviyesine
yukselirken, satislarin maliyetinde gozlemlenen %53’ltk artis brut karlihg
367 milyon TL'den 141 milyon TL'ye indirgemistir. Briit kar marjindaki bu
sert daralma, sirketin maliyet enflasyonu karsisinda negatif operasyonel
kaldirag etkisiyle karsi karsiya oldugunu teyit etmektedir. Esas faaliyet zarari
290 milyon TL olarak kaydedilse de esas faaliyetlerden diger giderler
kaleminin 472,7 milyon TL seviyesinden 201,8 milyon TL'ye gerilemesi,
operasyonel kontrol altina baslandigini
gostermektedir.

sizintilarin alinmaya

Esas faaliyet zararindan 1 milyar TL tutarindaki amortisman ve itfa giderleri
arindirildiginda, sirketin pozitif bir FAVOK Urettigi gériilmektedir. Kagit
Uzerindeki zarara ragmen isin ¢ekirdek operasyonel
kapasitesini korudugunu soyleyebiliriz.

nakit Uretim

TMS 29 kapsaminda kaydedilen 1,13 milyar TL tutarindaki ertelenmis vergi
gideri ve net parasal pozisyon kayiplari, net kar tizerinde baski unsurlardir.
Bunlar nakit cikisi gerektirmeyen kalemler olsa da 6zkaynak volatilitesini
artirmaktadir.

Sonug olarak enflasyon muhasebesi kaynakli olusan negatif etkileri
bilancoda net bir sekilde gdzlemleyebiliyoruz. Bunun yani sira FAVOK
tarafinda yillikta zayiflik, ceyreklikte toparlanma goriilmektedir. Net kar
disindaki kalemlerde beklentilere paralel
olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

gelen sonuclan sinirh
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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