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ODAS XU100
ODAS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,41 -13,93
Getiri (S) -2,45 -15,48
Getiri (XU100-Rolatif) -4,75 -17,35
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brut Kar Mariji (Y%) 16,49
Brut Kar Marji (C%) 14,81
FAVOK Marji (Y%) 39,92
FAVOK Marji (C%) 38,81
Net Kar Mariji (Y%) -19,94
Net Kar Marji (C%) -28,99
Net Bor¢ (mIn TL) -701,45
isletme Sermayesi (mln TL) 2.720,88
Cari Oran 1,58
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -5.450,68
Net Finansman Gideri/Satislar 36,40
Briit Kar Bliylime (Y%) -61,58
Brut Kar Bliyime (C%) 60,52
FAVOK Biiyiime (Y%) 23,35
FAVOK Biiyiime (C%) -16,19
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Odas Elektrik — ODAS - Olumsuz
Detaylara dikkat!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Beklentilerimizin Uizerinde hasilat aciklayan ODAS, sonuclarinda
zayif brit kar marji gostermektedir. Yilin ilk yarisini Gretim
anlaminda pozitif ancak gelir déntisimi konusunda cok pozitif
olmadigini soyleyebiliriz. Tek seferlik olumsuz etkilerin de
bilancoda yer almasi, bilancoyu olumsuz degerlendirmemize
olanak sagliyor.

Pusulanin 4 YOnu:

Tek seferlik olumsuz etkiler

Operasyonel zayiflik

Zayif brut kar marji ve sonucunda faaliyet zarari
Net dénem zararinin derinlesmesi

> > > >

ODAS, 2026 yili ilk yansinda uretim hacimlerindeki artisin katkisiyla
konsolide hasilatini  yillk %2,57 artisla 4,97 milyar TL seviyesine
yukseltmistir. Ancak yukselen girdi/Uretim maliyetleri nedeniyle brit kari
%60,2 daralarak 347,8 milyon TL'ye diismus, olumsuz operasyonel kaldirag
etkisiyle esas faaliyet kar -538,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. Solo
tarafta ise hasilatin ceyrekten ceyrege buyldugi, brut karn arttigr ve
faaliyet zararinin hafifledigi gozlemlenmektedir. Yiksek finansman
giderleri, parasal kayip ve ertelenmis vergi yukiiniin de etkisiyle sirket ikinci
ceyredi 2,7 milyar TL net zarar ile tamamlamistir.

Gelir tablosundaki performans baskisina karsin sirketin bilancosu ve likidite
yapisi oldukga gliclii bir tablo sunmaktadir. Stoklardaki ¢oziilme ve isletme
sermayesi yOnetimi sayesinde isletme faaliyetlerinden 3,58 milyar TL
tutarinda pozitif nakit akisi yaratiimistir. Grubun finansallarinda belirtilmesi
gereken husulardan biri de enflasyon muhasebesi kaynakli maliyet ve genel
yonetim giderleri kaleminin icerisinde yer alan 500.196.70 TL'lik
Bunun yaninda bagh ortaklik Denarius'un
bilancosunda yer alan PDVSA alacaginin ikincil piyasada satilmasi sonucu
1.758 milyon TL'lik tek seferlik gider olusmustur.

amortisman  gideridir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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