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OTKAR GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 0,80 2,36
Getiri () 0,50 0,80
Getiri (XU100-Rolatif) -0,08 -9,69
Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03
Brit Kar Marji (Y%) 14,63
Brut Kar Marji (C%) 19,13
FAVOK Marji (Y%) -0,96
FAVOK Marji (C%) 3,26
Net Kar Mariji (Y%) -8,57
Net Kar Marji (C%) -4,86
Net Bor¢ (mIn TL) 14.178,21
isletme Sermayesi (mln TL) 7.709,35
Cari Oran 1,02
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 9.050,47
Net Finansman Gideri/Satislar 26,53
Brut Kar Buytme (Y%) 26,74
Brut Kar Buytiime (C%) 79,92
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00
FAVOK Biiyiime (C%) 479,40
Net Kar Buiyiime (Y%) 0,00
Net Kar Buiyiime (C%) 0,00
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Kaynak: Finnet

Otokar Otomotiv — OTKAR - Olumsuz

Romanya baskisi

Otokar, 2026 1.ceyrekte 11,07 milyar TL hasilat, 124 milyon TL FAVOK
zarari, 446 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonuclar
paylasti. (Piyasa Beklentisi:10,58 milyar TL hasilat, 450 milyon TL FAVOK
zarari, 1,7 milyar TL net zarar/Pusula Yatirnm:11,7 milyar TL hasilat, 117
milyon TL FAVOK zarari, 1,09 milyar TL net zarar)

Finansmana erisim ve fiyatlama sektor icin problem. Genel olarak
sektoriin 2023 Haziran'dan bu yana etkin yasadigi problem kredi
kosullarinda zayiflama ve talep cercevesi kaynakli kademeli fiyatlama
problemleri etkin sekilde hissedildi. Bu etkilerin 6niimizdeki ceyreklerde
de devam edecegini degerlendiriyoruz.

Siparislerde normalizasyon var. Sirket, gorece canlandirdigi yeni
aksiyonun etkilerini gérmekle birlikte 2025 yil sonuna kiyasla sinirli
normalize olarak bakiye siparisler 1 milyon dolar ve 671 milyon avro
seviyesinde seyretmektedir. Gorece siparis ¢6ziimlemesini olagan
karsilamakla birlikte artik karhlik odagina gecisi 5nemsiyoruz.

Romanya projesi olumsuz etkiledi. 1.ceyrekte Romanya projesinin
etkisiyle birlikte sirketin satistan asagdi inecek sekilde 1,53 milyar TL bir etki
goruldi. Bu etki hari¢ tutuldugunda gecen seneye kiyasla daha dizenli
bir goriinim takip edilmektedir. Bizde bu cerceve hari¢ bakmayi
onemsiyoruz.

Sinirh toparlanma var, zarardan déniilemedi. ilk ceyrekte gelirler %6
artisla 11,07 milyar TL olurken gelirlerin %23t askeri gruplardan %11°i
diger ve %66 ticari gruplardan geldi. FAVOK tarafinda ise zarar siirmekle
birlikte %53 azalisla 124 milyon TL seviyesinde gerceklesirken FAVOK
zararl marjl 140 baz puan artisla %1,1 seviyesine geriledi. 2.ceyrekten
itibaren kademeli normallesmeyi bekleyebiliriz.

OTKAR 06zelinde tazminat etkisine aldanacak sekilde finansal takip
edilmesi kaynakli finansallar olumsuz buluyoruz. Ancak orta ve uzun
vadede elde ettigi kompozisyon ve bakiye siparis gucini dikkate
alarak iyilesmeleri gérecegimizi degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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