PUSULA

YAT

OZYSR 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
11 Agustos 2026 Sali

Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $)
FD/FAVOK

PD/DD
Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

15,00 20.000,00
10.00 15.000,00
! 10.000,00
5,00 5.000,00
0,00 0,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Cokyasar Holding 73,1
Diger 26,9

min TL NN

Pusula Yatinm

Gergeklesme

Hasilat - 2.455,40 2.079,48

7:\V/e]' - 199,45 102,70

Net Kar - 62,46 -18,54
OZYSR GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -0,87 -1,65 73,77
Getiri () -0,91 -3,18 48,39
Getiri (XU100-Rolatif) -1,10 1,91 47,90
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brut Kar Mariji (Y%) 16,84 13,82
Brut Kar Marji (C%) 13,64 12,74
FAVOK Marji (Y%) 3,55 5,08
FAVOK Marji (C%) 6,83 4,94
Net Kar Mariji (Y%) -3,14 -1,08
Net Kar Marji (C%) 1,74 -0,17
Net Bor¢ (mln TL) 1.636,26 1.715,14
isletme Sermayesi (mln TL) 1.752,53 1.698,81
Cari Oran 1,10 1,05
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 569,34 1.227,29
Net Finansman Gideri/Satislar 13,38 8,98
Briit Kar Bliylime (Y%) 25,89 -23,42
Brut Kar Buytiime (C%) 44,48 -23,42
FAVOK Biiyiime (Y%) -49,68 11,45
FAVOK Biiyiime (C%) 444,69 -37,10

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Ozyasar Tel - OZYSR - Nétr
Beklenti alti sonuclar ve gelecek ortam!

Ozyasar Tel, 2026 2.ceyrekte 2,08 milyar TL hasilat, 103 milyon TL FAVOK,
19 milyon TL net zarar ile beklenti alti sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi:
Yok/Pusula Yatinm: 2,5 milyar TL hasilat, 199 milyon TL FAVOK, 62
milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Marjlarda kismen toparlanma ve SNA pozitifligi nedeniyle
finansallari nétr degerlendiriyoruz. is bu ceyrek itibariyle yurt digi
agini genisletme aksiyonlari, kapasiteyi biyltme cercevesi ve
hikayenin devamlilik potansiyelini dikkate alarak yakindan takip
ediyor olacagiz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Filmasin fiyatlar dalgalaniyor.

A ihracat agi kaydirmasi ve yeni kapasite eklemeleri éniimiizdeki
ceyreklerde pozitif katki yapacak.

A Baskilanmaya ragmen SNA pozitif ilerliyor.

A Artan finansman giderleri net zarara neden oldu.

Filmasin dalgalanan bir cerceve. Tirkiye'de filmasin ve tel sektord; insaat,
otomotiv, beyaz esya, enerji ve makine imalat sanayi gibi pek cok kritik
sektore girdi saglayan temel bir demir-celik alt kolu olarak stratejik bir
oneme sahiptir. Haddelenerek kangal haline getirilen filmasin
hammaddesinin tel, ¢ivi, kaynak teli, yay ve badlanti elemanlarina
dondsturaldigl bu yap; yiksek kapasiteli haddeleme altyapisi ve genis
Urtin cesitliligi ile dikkat cekmektedir. Glincel konjonktiirde ise kiiresel
talepteki dalgalanmalar, maliyet baskilari ve Yesil Mutabakat uyum
siirecleri cercevesinde sekillenen sektor, katma degerli vasifli gelik
tretimi, EPD (Cevresel Uriin Beyani) belgeli seffaf Giretim modelleri ve
basta Romanya ile Avustralya olmak Uizere farkh cografyalara yapilan
istikrarli ihracatiyla dis ticaret dengesini korumaya odaklanmistir.

Son alinacak aksiyonlari vurgulamakta fayda var. Ozyasar ABD
aksiyonlari, GES etkisi ve Cokyasar Tel'in kapasite artiglarinin 6zellikle 2026
3.ceyrek ve sonrasinda gu¢li yansimasini bekliyoruz. Bu ¢eyrekte gelir,
kismen marj gibi baskilar olmasi nedeniyle beklenti alti cerceveyi
gozlemliyoruz. Giincel ortamda filmasin fiyatlamasi destegi ve bu
kapasite girisleri inorganik blyiimeye 6nimuzdeki 1,5 yilda neden
olabilir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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