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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

32,20
3.811
84
8,12
4,75
1,77
118
37,71
40

PC iletisim — PCILT - Olumlu

Ana akim medyada gérece canli seyir

PC iletisim, 2026 1.ceyrekte 2,54 milyar TL hasilat, 277 milyon TL FAVOK,
144 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuc¢ paylasti. (Piyasa
Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 3,6 milyar TL hasilat, 288 milyon TL
FAVOK, 166 milyon TL net kar)

Ana akim medya tarafinda gecen sene zayif seyretmisti. Bu dogrultuda
19 Mart etkisiyle birlikte ana akim medyanin tek noktaya odaklanmasi,

40,00 20.000,00
30,00 15.000,00 gorece reklamlarin elimine olmasiyla birlikte gectigimiz yil zayif seyretmisti.
%8'88 W ;%88%80 Bu sene ayni glindemlerin devami takip edilse de birebir major etki yaratici
0:00 0;00 ' husus olmamasi medya sirketleri icin alan kazandirmaya devam ediyor.
-é‘ é é § é ; -é‘ é é Bilesik bakimdan bu yil tekrardan %10 civarinda reklam harcamalarinda
§ '§ ’§ ’§ '§ ’§ ‘§ '§ § biiyiime sektor 6zelinde gbzetiyoruz.
% (% wi [ (@ wi e o o .
Sektor lizeri biylime var. llk ceyrekte sirket %15 artigla 2,54 milyar TL
PCILT XU100 hasilat elde ederken 6zellikle elinde bulundurdugu CNBC-e gibi gliclii akim
medya glcleri dogal olarak alan kazanimini strdirilebilir hale getirdi.
ORTAKLIK YAPISI % Oniimiizdeki dénemde canlanmasini beklemekle birlikte 2 ve
Ilbak Holding 3.ceyregin genellikle sakin kalmasini bekleyebiliriz.
Banun Erkiran Citak
Diger Operasyonel karhlikta giicli seyir sturayor. Sirket ilk ceyrekte %64 artisla
277 milyon TL FAVOK elde ederken marj tarafinda 327 baz puan artigla
PCILT GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  9%10,91’e yiikseldi. %10 iizeri kahcihk beklemesek dahi %7 iizerinde
Getiri (TL) -3,48 17,26 158,33 surdiirilebilir marj devamliigi sirket nezdinde degerleme alani
Getiri () -3,56 15,43 119,90 acacaktir.
Getiri (XU100-Rolatif) -1,12 21,09 113,22
Yonetisim tarafinda hicbir problem yok. Sirket, ilk ceyrekte gecen seneye
kiyasla 7 kat artis goOstererek 769 milyon TL SNA pozitif sekilde
Ceyreklik 2025/12 2026/03 faaliyetlerini stirdiiriirken zorlu kosullarda 404 milyon TL net nakitten 1
Yilhk 2025/03 2026/03 . TP . "
milyar TL net nakde ulasmayi basardi. Sirketin piyasa degerinin %25'i
Brut Kar Marji (Y%) 9,33 8,55 oraninda net nakitte olusunu olumlu buluyoruz.
Brut Kar Marji (C%) 7,17 7,05 . . o B
. . PCILT nezdinde finansallan olumlu bulmakla birlikte yili yiiksek tek
FAVQK Ma”,' (Y9) 6,97 526 haneli buyime odagiyla birlikte sektoériin Uzerinde biyiime
FAVOK Mariji (C%) 4,39 6,87 . Lo -
Net Kar Marji (Y%) 4,48 419 ger_gekle§t|r.ec?g|r.1.| degve-rlendlrlyoruz. Orta ve uzun vadede yakindan
Net Kar Marji (C%) 342 569 takip etmeyi siirdiirecegiz.
Net Bor¢ (mln TL) -404,29 -1.014,03
isletme Sermayesi (mln TL) 117,47 36,99
Cari Oran 1,27 1,43
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 140,57 768,84
Net Finansman
Gideri/Satislar -1,13 -2,57
Brut Kar Buytme (Y%) 90,61 4,97
Brut Kar Buytiime (C%) 35,30 4,97
FAVOK Biiyiime (Y%) 19,36 5,04
FAVOK Biiyiime (C%) 197,77 3,02
Net Kar Buiyiime (Y%) -31,00 30,08
Net Kar Buiylime (C%) 0,00 1,52
Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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