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Son Fiyat Petkim Petrokimya - PETKM - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Guncel cerceveden yararlanma

PD/DD
Hisse Sayisi (min lot) Petkim, 2026 1.ceyrekte 306 milyon TL(2025/03:3,4 milyar TL net zarar)

FDPO (%) net kar ile piyasa beklentilerinin lzerinde sonug paylasti. (Piyasa
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) Beklentisi:480 milyon TL net zarar/Pusula Yatirim:173 milyon TL net kar)

Giincel cerceveden acikca yararlanan ortam var. ilk ceyrekte savas etkisi

30,00 16.000,00
2500 14.000,00 sinirh olsa da etilen-nafta makasi Nisan ayinda hizlanarak 619 dolar/ton
20,00 12.000,00 seviyesine kadar yikseldi. Platts endeksi ise yila 751 seviyesinde baslarken
15'00 ;%gg%go Nisan ayinda 1310'a kadar yiikseldi. Tim driinlerde fiyat artiglan
10'00 6:000:00 gorulmekle birlikte esas etkinin 2.ceyrege kaldigini degerlendiriyoruz.
' 4.000,00
5,00 2.000,00 Kapasite kullanim oranlar canlandi. Sirket, ilk ceyrekte Gretimlerini 2 bin
0,00 0,00 ton daha artirarak 601 bin tona yukseltirken kapasite kullanim oranlari
= 8 8 :3 8 : :9 8 8 bakimindan termoplastik 4 puan artisla %93; etilen 1 puan artisla %82;
S &5 8 8 8 8 © o ° aromatikler 2 puan diisiisle %97; diger 4 puan diisiisle %14; elyaf 14
N N NJ N No N N N N
oo e e o @ puan dususle %0 olurken kiumulatif kapasite kullanim orani %65
=== PETKM === XU100 seviyesinde seyretti. Canli cercevenin devamini bekliyoruz.
Satislar canli seyretti. ilk ceyrekte satislar %9 artigla 27 milyar TL'ye
ORTAKLIK YAPISI % yukselirken satislarin dagihimi anlaminda ticaret, ve AYPE agirlik gosterdi.
S.OVCAR >1 Dagilim anlaminda %52'si i¢ satislar, %47’si ihracat ve %1’i diger olarak
Diger 49 gerceklesti. ihracat dagilimi bakimindan %94 AB, %6 diger oldu.
PEM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Briit karda uzun siire sonra pozitife gecildi. 4 milyon TL olsa dahi sinirh
Getiri (TL) 0,00 15,63 49,35 miktarda brit kara gecilme basarili oldu. Stok kar hizlica artis gostererek
Getiri () -0,07 13,83 2743 . R . . r
et R i 5o 186 1396 1.ceyrekte stok kari 14 milyon dolar seviyesine yikseldi. Pozitif fiyatlama
SRl R | -2 ' o ve stok etkisi sayesinde FAVOK 405 milyon TL pozitife ddnmeyi basardi. Bu
Ceyreklik 2025/12 2026/03 cercevenin esas gliclenis versiyonunu 2.ceyrekte bekliyor olacagiz.
Yillik 2025/03 2026/03 .
. ) Star Rafineri canh seyretti. llk ceyrekte rafineri, %98 kapasite kullanim
Brut Kar Mariji (Y%) -5,59 0,02 . . R, . .
orani ile faaliyetlerini strdurirken yiksek kraker marjlarindan yararlandi.
Briit Kar Marji (C%) -3:45 -1.91 7,94 milyar TL net kar elde edildi. Rafineri sakin sezonda yiiksek kapasite
FAVOK Marji (Y%) -2,63 -2,22 kullanim orani seyrinin verimliligini 2.ceyrek ve sonrasinda aliyor
FAVOK Marji (%) -6,87 0,61 olacak.
Net Kar Mariji (Y%) -12,68 -7,05
Net Kar Marji (C%) -21,56 1,13 SNA uzun siire sonra giiclii pozitif hale geldi. Ozellikle normalize olan
Net Borg (min TL). 46.982,80 47.111,01 cerceveyle birlikte sirketin SNA’s1 11 milyar TL negatiften 8,84 milyar TL
I§Ie'tme Sermayesi (min TL) 8.168,36 1.325,09 pozitife désnmeyi basardi. Oniimiizdeki désnemde ¢ercevenin canlanma
Cari Oran 0,65 0,56 . . -
cabasina 6nemli katki saglayacaktir.
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -10.956,06 8.838,53
Net Finansman PETKM'in finansallarini olumlu buluyoruz. Orta ve uzun vadede acik
Gideri/Satislar 15,37 9,53 yansimalarini da gdzetmekle birlikte petrokimya rakiplerine kiyasla
Kaynak: Finnet 2511 hizli bir hareketi olmadi. Arkadan bu farki kapatmasini
bekleyebiliriz.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA PETKM 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

7 Mayis 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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