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Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
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ORTAKLIK YAPISI %

Socar Turkey 51

Diger 49

Konsensiis Pusula Yatinm
36.250 37.009,00

2.820,00 3.120,00

2.991,00 4.840,61

min TL
Hasilat
FAVOK
Net Kar

PETKM GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 3,27 6,92
Getiri () 3,22 4,98
Getiri (XU100-Rolatif) 3,15 11,88

Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) -2,22
Brut Kar Marji (C%) -1,91
FAVOK Marji (Y%) 4,14
FAVOK Marji (C%) 0,61
Net Kar Mariji (Y%) -15,80
Net Kar Marji (C%) 1,13
Net Bor¢ (mIn TL) 40.472,23
isletme Sermayesi (mln TL) 3.860,58
Cari Oran 0,63

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -5.951,42
Net Finansman Gideri/Satislar 14,35

16.500,00
14.500,00
12.500,00
10.500,00
8.500,00

Gergeklesme
36.415,75
3.500,97
4.075,56

12AYLIK
15,07
-1,60
-11,23

2026/06
2026/06
8,58
1,95
2,06
9,61
-1,41
11,19
49.097,09
982,48
0,59
5.438,05
9,10

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Petkim Petrokimya — PETKM - Olumlu
Bekledigimiz cercevede giicli sonuclar!

Petkim Petrokimya, 2026 2.ceyrekte 36,4 milyar TL hasilat, 3,5 milyar TL
FAVOK ve 4,1 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin iizerinde bizim ise
tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi: 36,25 milyar TL
hasilat, 2,82 milyar TL FAVOK ve 2,99 milyar TL net kar/Pusula Yatirnm: 37
milyar TL hasilat, 3,12 milyar TL FAVOK, 4,84 milyar TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle beklentilerimize paralel olan finansallari olumlu
degerlendiriyoruz. Bu finansalin 1 defaya mahsus olmadigini yil boyu
etki gosterecegini degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yonii:

Fiyatlama etkisi olumlu yansidi.

Star Rafineri gli¢lii katki sagladi.

Gelir biylimesi reel pozitif ilerledi.

Beklentileri blyuk olcutte kapatan bir ceyrek oldu.

> > > >

Sektérde talep ve arz daralmasi marjlan giiclii tuttu. ABD-iran-israil savasginin
etkisiyle birlikte Brent Petrol tarafinda canli seyir stirdii. 2026 2.ceyrekte kiiresel
talep ve arz gozle goriilir sekilde daralsa da marjlar canh kalmaya devam etti.
ilk 5 aylik veriye gore ic pazarda buna paralel artan fiyatlar kaynakli motorin
talebi %2,9 dususle 9,9 milyon ton olurken benzin %10,2 artisla 2,3 milyon
ton ve jet yakiti %6,3 artisla 2,4 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Plastik
tarafinda talep etkisiyle birlikte 6zellikle Temmuz ayi itibariyle ton basina 22
dolara disen bir yapi takip ediyoruz. Genel ¢erceveyi orta ve uzun vade de
yakindan takip ediyor olacagiz. Giincel ortamda sektoriin lehine ilerleyen
ortam takip etmeyi sirdiiriiyoruz.

Tonajlar canl kalmaya devam ediyor. Gecen seneye kiyasla 67 bin ton artisla
624 bin ton briit Gretim gercgeklestirilirken kapasite kullanim orani %66
oldu. Satis anlaminda da 584 bin ton gelismis olup satislarin %50°si i¢, %48'i
ihracat ve %2'si diger olarak gerceklesti. Stok kar tarafinda ozellikle gider
dagilim ve nafta fiyat etkisiyle birlikte 17 milyon dolar zarar 2.ceyrekte yazilmis
oldu. Canli seyrin yil boyu devam etmesi beklenebilir.

Kompozisyon olumlu fiyatlama etkisinden yararlandi. Hasilat %26 artisla
36,4 milyar TL olurken fiyatlama etkisiyle birlikte FAVOK 7 kat artisla 3,5 milyar
TL olarak gerceklesti. Net kar tarafinda 1,7 milyar TL stok kan ve 1,4 milyar
TL'lik ertelenmis vergi gelir etkisiyle birlikte beklentilerimize paralel sekilde
4 milyar TL net kar gelisimi olustu. Bu gelisim yil boyu devam edebilecegini
degerlendiriyoruz.

Beklentiler korundu. 2,6 milyon ton ve 2,1 milyon ton Uretim ve satis hacmi
hedeflenirken makasin ikinci yarida 409 dolar/ton olmasi bekleniyor. FAVOK
tarafinda 100 milyon dolar beklenti strdirillirken master plan tarafinda da
beklenildigi gibi planlama ilerlemeye devam ediyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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