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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $)
F/K

185,00
92.500
2.047
10,72
7,29
0,80
500
46,29
2.564

Pegasus — PGSUS - Olumsuz
Zayif kompozisyon

Pegasus, 2026 1.ceyrekte 642 milyon avro gelir, 3 milyon avro FAVOK,
153 milyon avro net zarar (2025/03: 622 milyon avro gelir, 42 milyon
avro FAVOK, 62 milyon avro net zarar) ile tahminlerimize paralel sonug
paylasti. (Piyasa Beklentisi:632 milyon avro gelir, 15 milyon avro FAVOK

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

zarari, 180 milyon avro net zarar/Pusula Yatirnm: 629 milyon avro gelir,
10 milyon avro FAVOK zarari, 169 milyon avro net zarar)

300,00 20.000,00
200,00 W 15.000,00 Sektor giincel cerceveden etkilendi. Jeopolitik gelismelerin beraberinde
100,00 ;%88%80 getirdigi basta yakit olmak Uizere artan maliyetler kaynakl sektoriin trafigi
0,00 0,00 kismen de olsa etkilendi. Turkiye, bir nebze olsun bu siirecten direncli ¢iksa
o é é 5 é 2 5 é é da havacilik sektérii cesitli kalemlerin devreye girmesiyle birlikte Mart ay
§ '§ ’§ '§ '§ ’§ '§ § 'é itibariyle dogrudan etkilendi diyebiliriz. Gelecek tarafina bakacak olursak
(S Y Y Y RV I - - - Korfez trafiginin Turkiye'ye kayma olasiligi, artan bilet fiyatlan kaynakl
a——PGSUS e XUT00 kisa ucguslara yonelim, trafigin kaydinlma potansiyelleri, yakin
konumlardan siiregelen istahin dogrudan Tirkiye'ye kaydirilmasi,
ORTAKLIK YAPISI % rezervasyonl?r[n "Haz.jlra.n ’ve scznrasmda yogun yaplln?a O|fi5l|.lk|arl
. 52,81 havacilik sekt.o.runun Turklyve nin l?(')lge"oyu-ncusu olma hedeflnde“kl mlhénk
e 47.19 taslarindan biri olmasini saglayabilir. Stirecin uzayip uzamayacagina gore
sekillendirmeleri izliyor olacagiz.
PGSUS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK . . . .
Getiri (TL) 0,91 -1.80 24,46 Mfillyetler gelirlerden fazla a.rttl. Ilk gceyrekte gel-lrler %3 artisla 642
Getiri ($) -0.98 328 35,55 milyon avro olurken rr)allyeFIer ise ‘%11 1 artigla 7'50 milyon aYTo oldu. Yakit
Getiri (XU100-R6latif) 1,38 -9.33 85,62 tarafinda %8 artis takip edildi. FAVOK sinirli miktarda p?ZItIfte kalsa da
gecen seneye kiyasla gozle goriilir sekilde daraldi. FAVOK marji 630 baz
Geyreklik 2025/12 2026/03 puan gerileme ile %0,5 oldu. Ertelenmis vergi gelirinde %100 civan artisa
Yillik 2025/03 2026/03 ragmen net zarar %100'Un lizerinde artti.
Brit Kar Marji (Y%) -3,59 -9,55
) i PGSUS nezdinde finansallan olumsuz bulmakla birlikte zayif cercevenin
Briit Kar Marji (C%) 17,00 14,64 2.ceyrekte de devam etmesi simdilik sirecek gibi goriiniyor
FAVOK Marijt (Y%) 27,02 22,03 oldugundan heniiz olumlu moda dénmek icin erken oldugunu
FAVOK Marji (C%) 17,24 0,54 degerlendiriyoruz.
Net Kar Mariji (Y%) 11,99 5,28
Net Kar Marji (C%) 1,07 -23,68
Net Borg¢ (mlIn TL) 125.562,81 169.534,66
isletme Sermayesi (mln TL) -1.617,73 -304,01
Cari Oran 1,06 0,97
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 14.799,85 34.106,38
Net Finansman Gideri/Satislar 0,24 12,34
Briit Kar Bliylime (Y%) -23,27 0,00
Briit Kar Bliyime (C%) 0,00 0,00
FAVOK Buytme (Y%) 47,60 12,80
FAVOK Buyiime (C%) 5,87 -86,51
Net Kar Biytime (Y%) -21,40 -39,04
Net Kar Buylime (C%) -78,45 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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