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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $)

100,70
211.508
4.686

Sabanci Holding — SAHOL - Sinirli Olumlu

Gorece ayakta kalma cabasi

F/K 26,58

Sabanci Holding,2026 1.ceyrekte 318 milyon TL(2025/03:3,85 milyar TL
net zarar) net kar ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa
Beklentisi:200 milyon TL net zarar/Pusula Yatinm:337 milyon TL net kar)

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

4,86
0,55
2.100
53,60

2174 Makro ve mikro kosullar karmasik ortama neden oluyor. Holdingler

Ozelinde cesitli sirketler stratejik manada olumlu ayrisirken cesitli sirketler
gozle gorllir sekilde negatif ayristigi cerceveyi takip ediyoruz. Bu durum

120,00 20.000,00
100,00 W 15.000.00 dogal olarak karmasik ortama neden olurken sirketlerin stratejik
80,00 M ' optimizasyona gitmesi gerektigini acikca ortaya koyuyor. Oniimiizdeki
2888 10.000,00 donemde M&A ve cikis odakli holdinglerden bol bol haberler gérmeye
20:00 5.000,00 devam edecegiz.
0,00 0,00
= 2 2 2 2 2 2 2 2 Sirkette giindemler fazla. Bilanco sonrasinda CRFSA’'nin A-101'e 325
RV A ¢ milyon dolar degerleme (zerinden satisi, AKCNS'in ortak Heidelberg'e
§ § § § § § § § § 1,1 milyar dolar degerleme Uzerinden satisinin yani sira CFO degisimi
e SAHOL e XU100 takip edildi. i§tiraklerc.j.ef1 toplamda 10,1 milyar TL temettl hedeflenirken
10,2 milyar TL temettl 6demesi gerceklesmesi planlaniyor.
ORTAKLIK YAPISI % Gruplara bakmak gerekiyor. Bankacilik tarafinda gorece ilk ceyrekte
Sabanci Ailesi 34,6 direncli giris yapilsa da glincel gerginlik net faiz marjlarinin yataylagmasi
Diger 65,4 ve sermaye tamponlarina iligkin operasyonel risk dogmasi beklenebilir.
o Finansal hizmetler tarafinda hayat tarafinda gliclii biiyiime siirerken hayat
SAHOL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK disi ise karli Grlinlere iyice yonelmeye devam etti. Enerji tarafinda tretim
Getiri (TL) 5,67 9,75 39,97 tarafinda olumlu miks, dagitim tarafinda diizenleyici cerceve ve ABD'deki
Getiri () 3,60 8,04 19,43 ilave GES kapasiteleri operasyonel performansa katki sagladi. Malzeme
Getiri (XU100-Rolatif) __[Rag8 401 23,34 teknolojileri uluslararasi cimento hacmi, kompozit is kolu katkisi, lastik
Ceyreklik 2025/12 2026/03 yenileme tarafinda gliclenme ile operasyonel performans canli seyretti.
Yillik 2025/03 2026/03 Dijital ve diger tarafta ise zorlu piyasa kosullar etkisi devam etti. Gruplar
Briit Kar Marji (Y%) 21,82 26,37 bazinda tstte belirttigimiz sektor ve sirketine goére iyimser/kotimser
Brit Kar Marjt (C%) 2174 22.90 ortam ayrismasi devam ediyor.
FAVOK Marji (Y%) 6,69 8,77 SAHOL nezdinde finansallan kisa vadede sinirh olumlu bulmakla
FAVOK Marji (C%) 10,84 10,36 birlikte orta ve uzun vadede giindemlerin etkilesimini izliyor olacagiz.
Net Kar Mariji (Y%) -1,31 0,70
Net Kar Marji (C%) 1,41 0,11
Net Bor¢ (mIn TL) 18.598,40 272.327,23
isletme Sermayesi (mln TL) 1.024.531,62 1.391.622,59
Cari Oran 0,79 0,79
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -30.314,27 -220.349,05
Net Finansman Gideri/Satislar 0,89 1,17
Briit Kar Biylime (Y%) 24,88 7,40
Briit Kar Biyume (C%) 13,61 7,40
FAVOK Biiyiime (Y%) -46,09 16,52
FAVOK Buyiime (C%) 93,71 7,86
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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