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SARKY XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Hayrettin Cayci
Sukri Kilimci
Diana Manus Urun
ibrahim Kilimci
Diger
SARKY GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -1,23 -14,81
Getiri ($) -1,28 -16,22
Getiri (XU100-Rolatif) -0,98 -18,05
Ceyreklik 2025/12
Yillik 2025/03
Brit Kar Marji (Y%) 3,40
Brit Kar Marji (C%) 3,42
FAVOK Marji (Y%) 4,24
FAVOK Marji (C%) 1,77
Net Kar Mariji (Y%) 0,64
Net Kar Marji (C%) -1,50
Net Bor¢ (mIn TL) 6.600,49
isletme Sermayesi (min TL) 10.493,13
Cari Oran 1,41
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 99,71
Net Finansman
Gideri/Satislar 3,29
Brit Kar Blyime (Y%) -54,72
Brut Kar Blytme (C%) 19,80
FAVOK Biiytime (Y%) 44,37
FAVOK Biyiime (C%) -63,48
Net Kar Buiyime (Y%) -74,34
Net Kar Buyliime (C%) 0,00
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Sarkuysan Elektrolit - SARKY - Olumlu

Kiresel bakir talebindeki biytime, ihracat guci ve kapasite
artisiyla destekleniyor

Sirket yonetimi tarafindan gerceklestirilen analist ve yatinmci
toplantisinda, kapasite artisi, katma degerli Griinlere gecis ve ihracat
odakli biiyiime stratejisi 6n plana c¢iktl. Yonetim, kiresel dlcekte artan
bakir talebinin uzun vadeli bliyime goériinimuini desteklemeye devam
ettigini belirtirken, ozellikle elektrikli araglar, veri merkezleri, yapay zeka,
yenilenebilir enerji yatinmlari ve elektrifikasyon siirecinin bakir tiketimini
artiran temel dinamikler oldugunu ifade etti. Tirkiye bakir sektortintin lider
sirketlerinden biri olarak konumlanan Sarkuysan'in glicli Uretim altyapisi,
entegre Uretim modeli ve ihracat adi sayesinde bu donisimden
faydalanabilecek 6nemli oyuncular arasinda yer aldigi vurgulandi.

Sirketin Tirkiye, ABD ve Bulgaristan'da faaliyet gosteren toplam 8
Uretim tesisi bulunurken, yaklasik 300 bin ton olan mevcut iretim
kapasitesinin yil sonunda devreye alinmasi planlanan CRW yatinmiyla
birlikte 500 bin tonun Uzerine c¢ikanlmasi hedefleniyor. CRW
yatinminda sirketin %80 paya sahip oldugu belirtilirken, kapasite
artiginin yani sira katma degerli urtinlerin toplam uretim icerisindeki
payini artirmanin stratejik oncelikler arasinda yer aldigi ifade edildi.

Toplantida sirketin en 6nemli rekabet avantajlarindan biri olarak
entegre iretim yapisi 6ne cikti. Yonetim, hurdadan baglayarak katot,
filmasin ve yart mamuller Gzerinden nihai Urline kadar uzanan Uretim
zincirine sahip olmalarnnin sirketi sektdrde ayristiran en 6nemli
ozelliklerden biri oldugunu belirtti. Bu yapi sayesinde emtia fiyatlarindaki
dalgalanmalardan daha sinirli etkilendiklerini ifade eden yonetim, katma
degerli Urln Uretiminin de bu entegre yapi sayesinde desteklendigini
aktardi.

ihracat tarafinda giiclii gériiniimiin korundugu belirtilirken, satislarin
%59,67'sinin  ihracattan elde edildigi ve 70 ulkeye ihracat
gerceklestirildigi ifade edildi. Yonetim, Sarkuysan'in Turkiye'nin bakir
sektorindeki lider sirketlerinden biri oldugunu, diinya bakir Gretiminden
yaklasik %1,1, sektor tretiminden ise yaklasik %1,75 pay aldigini belirtirken,
Avrupa bakir tel Uretiminde ilk U¢ sirket arasinda yer aldigini vurguladi.
Ayrica Avrupa'da Uretilen araclarin yaklasik Ucte birinde Sarkuysan
drtnlerinin kullanildidi ifade edildi. Bulgaristan operasyonunun sagladigi
"Made in EU" avantajiyla Avrupa pazarindaki konumun guglendigi, Avrupa
menseli Urln talebindeki artisin bu yatinmin stratejik dnemini artirdig
aktarildi. Yurt icinde ise PERPA'nin kiiclik 6lcekli satislar acisindan dnemli bir
dagitim merkezi olmaya devam ettigi belirtildi.
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ilk ceyrek finansallarina iliskin degerlendirmelerde, hasilattaki artisin
6nemli bolimiiniin LME bakir fiyatlarindaki yiikselisten, kalan kisminin
ise operasyonel performanstan kaynaklandigi ifade edildi. Yonetim, ilk
dért ay itibariyla briit kar ve FAVOK marjlarinda toparlanma gériildigiinii
belirtirken, brit kar marjinin biiyik 6l¢ciide LME fiyatlarina bagli oldugunu,
mevcut kosullarda %4-6 seviyesindeki FAVOK marjinin makul gérildigini
aktardi. LME fiyatlarinda yasanabilecek sert yiikselislerin FAVOK'e ayni hizda
yansimayabilecegi, ancak bunun operasyonel blylimeyi olumsuz
degerlendiriimemesi gerektigi ifade edildi. Buna karsin mevcut para
politikasi ve kur gorinimunin sirket finansallan Uzerinde baski
olusturmaya devam ettigi vurgulandi

Yonetim, sirket acisindan en olumlu senaryonun bakir fiyatlarinin giclii
seyrettigi ve kur tarafinda daha destekleyici bir goriiniimiin olustugu
donemler oldugunu ifade etti. Bakir fiyatlarindaki yikselis hasilati
desteklerken, mevcut kur politikasinin operasyonel katkinin finansallara
tam anlamiyla yansimasini sinirladidi belirtildi. Stoklarin déviz bazli
degerlendirilmesi gerektigi ifade edilirken, déviz pozisyonunun yaklasik
%37 TL reeskont kredisi, %41 Euro, %20 ABD Dolari ve %2 Sterlin dagilimina
sahip oldugu aktarildi. Toplam borcun yaklasik %72'sinin kisa vadeli
kredilerden olustugu, buna karsin duran ve dénen varlik yapisiyla uyumlu
bir finansman politikasi izlendigi belirtildi. Kredi/ciro oraninin ise 10'lu
seviyelerde oldugu ifade edildi.

Uretim tarafinda kapasite kullanim oraninin yaklasik %78 seviyesinde
bulundugu belirtilirken, oniimiizdeki donemde kapasite artisinin
oncelikli olarak Avrupa pazarina yonlendirilecegi ifade edildi. Yonetim,
yeni kapasitenin devreye girmesiyle birlikte kisa vadede kapasite kullanim
oraninin %80'in altinda kalabilecegini, ancak talepteki toparlanmayla
birlikte daha yuksek kullanim seviyelerine ulasiimasinin hedeflendigini
belirtti. Ayrica sektorde makine tedarik siresinin 10-14 ay arasinda
degismesine karsin, sirketin bu slreyi 6-8 aya indirebilmesinin dnemli bir
operasyonel avantaj sagladigi vurgulandi.

Yatinm stratejileri kapsaminda katma degerli Griin yatinmlarinin
devam edecegi belirtilirken, ORC ve metal yatinmlarinin ABD ile
Bulgaristan operasyonlarinda devreye alinmasinin planlandigi ifade
edildi. Grup blinyesinde faaliyet gdsteren Sar Makina'nin stratejik dneme
sahip oldugu, onimuzdeki donemde halka arzinin degerlendirildigi
aktarilirken, yillik 10-15 milyon dolar seviyesinde yatirnm harcamasi
planlandigi belirtildi. Yonetim, uzun vadeli hammadde tedarik anlasmalar
sayesinde ham madde tarafinda herhangi bir risk dngérmediklerini ifade
ederken, 2027 yili i¢in 3,2 milyar dolar ciro hedefini koruduklarini aktardi.
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Genel degerlendirmede yonetim, glicli ihracat agi, entegre uretim
modeli, katma degerli iiriin stratejisi, dizenli temetti politikasi, devam
eden kapasite yatinmlan ve finansal disiplin sayesinde sirketin
sektérdeki giicli konumunu korudugunu ifade etti. Ozellikle CRW
yatinmi, Avrupa yapilanmasi, Sar Makina'nin biiyiime potansiyeli,
Avrupa pazarindaki giicli konumu ve kiiresel bakir talebindeki yapisal
artisin sirketin orta ve uzun vadeli biiyimesini destekleyen temel
unsurlar olmaya devam edecegi vurgulandi. Ayrica sirketin yaklasik 50
yildir elde ettigi kan yatinm, temetti ve bedelsiz sermaye artirimi
arasinda dengeli sekilde degerlendirdigi belirtilirken, bu politikanin
oniimiizdeki donemde de siirdiiriilecegi ifade edildi. Toplantiyi olumlu
degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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Kisikl Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



