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YAT
Son Fiyat 3,14
Piyasa Degeri (mIn TL) 137.581
Piyasa Degeri (min $) 3.058
FD/FAVOK 30,99
PD/DD 0,80
Hisse Sayisi (mln lot) 43816
FDPO (%) 48,41
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  3.052
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ORTAKLIK YAPISI %
Erdemoglu Holding 48,94
Diger 51,06
SASA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -1,88 34,19 -25,77
Getiri ($) -1,91 32,40 -36,69
Getiri (XU100-Rolatif) -2,79 21,28 -84,85
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 7,91 11,09
Brut Kar Marji (C%) 6,71 7,69
FAVOK Marji (Y%) 13,28 15,49
FAVOK Marji (C%) 11,87 19,77
Net Kar Mariji (Y%) 18,08 -38,53
Net Kar Marji (C%) -82,29 10,69
Net Borg (mln TL) 103.420,06  137.964,92
isletme Sermayesi (mln TL) 12.358,68 4.608,23
Cari Oran 0,41 0,63
Serbest Nakit Akimi (min TL) [EYZERE¥Y: 2.562,09
Net Finansman
Gideri/Satislar 79,59 39,15
Briit Kar Bliylime (Y%) -79,48 90,90
Briit Kar Bliyime (C%) -74,29 90,90
FAVOK Biiyiime (Y%) -41,38 10,29
FAVOK Biiyiime (C%) 26,29 282,46
Net Kar Buiyiime (Y%) -69,88 0,00
Net Kar Buiyiime (C%) 0,00 -7,28

Kaynak: Finnet
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Sasa Polyester — SASA - Olumlu

Zamandan yararlanma vakti

Sasa Polyester, 2026 1.ceyrekte 16,1 milyar TL hasilat(2025/03:11,85
milyar TL), 3,2 milyar TL FAVOK(2025/03:834 milyon TL), 1,7 milyar TL
net kar(2025/03:1,86 milyar TL) ile tahminlerimize paralel sonuclar
paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirirm:15,6 milyar TL hasilat, 2,6
milyar TL FAVOK, 6,6 milyar TL net zarar)

Konjonktur ve zamandan yararlanma vakti geldi catti. Guncel gerginlik
kimya sektoriinde polyester ile ugrasan sirketlere acikca fayda ettigini
belirtmekte fayda var. Bu dodrultuda artan talep ile ylkselen kapasite
kullanim oranlarinin yani sira artan emtia fiyatlarinin gelire de yansiyor
olusu dogrultusunda bu ceyrege kismen yansimasi takip edilse de
2.ceyrekte net bir sekilde etkilerini takip ediyor olacagiz.

Tonajlar glicli seyretti. Sirket, ilk ceyrekte satis tonajini %63,78 artisla
343.188 tona yukseltirken gruplar bazinda bakmak gerekirse polyester
cips %94,01 artigla 171.729 ton; polyester elyaf %77,64 artisla 100.470
ton; polyester iplik %10,57 artisla 27.414 ton; diger 12 kat artigla 20.485
ton seviyesine yukselirken poy %39,39 diisiisle 23.090 ton seviyesine
disis gosterdi. Bu dogrultuda tonajlarin giincel cerceveden
yararlandigini ve yararlanmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.

Gelire yansima da acikca gorildi. Tonajlara paralel sekilde gelir %36
artisla 16,1 milyar TL olurken tonaj miktarlarina paralel sekilde poy
harici genele yayilan biiyiimeler takip ettik. 2.ceyrekte daha gliclii seyir
gozetmekle birlikte ihracat tarafinda son 4 yilin en iyi 1.ceyregi takip
edilerek 104 milyon dolar ihracat yapildi. Biiyime kompozisyonu
sadece i¢ piyasaya yonelik degil dis piyasayi da artinc sekilde olmaya
devam edecek.

Operasyonel karlihk diisiik bazdan yararlandi. Gelirden gelen giicli
destekle birlikte ilk ceyrekte FAVOK %282 artisla 3,2 milyar TL'ye
ylkselirken marj tarafinda 1273 baz puan yiikselisle %19,77 seviyesine
gelerek son dénemin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Yeni donemde %15
tizeri koruyuculugu 6nemsiyoruz.

SNA pozitife dondi. Sirketin yogun yatirm dénemi takip edildigi su
ortamda gecen sene 25 milyar TL negatif olan SNA bu ceyrek itibariyle
2,56 milyar TL pozitife donmeyi basardi. Bu yogun yatirim déneminde
pozitif SNA'y1 olumlu buluyoruz.

Net parasal kazang kara itti. Finansman giderleri bir miktar normalize olsa
da 6,8 milyar TL'lik net parasal kazan¢ asagida 1,7 milyar TL net kara
neden oldu.

SASA nezdinde finansallar kisa vadede olumlu bulmakla birlikte giincel
konjonktiir cercevesinde 2 ve sonrasindaki ceyreklere de olumlu
etkisinin olacagini degerlendiriyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA SASA 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

4 Mayis 2026 Pazartesi
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrlu i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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