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SELEC - Selcuk Ecza Deposu

305 TL-AL

Potansiyel: %17,31

Son Fiyat 260,00
Piyasa Degeri (mIn TL) 161.460
Piyasa Degeri (min $) 3.383
F/K 72,61
FD/FAVOK 16,03
PD/DD 4,35
Hisse Sayisi (mlIn lot) 621
FDPO (%) 14,91
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 121
300,00 20.000,00
200,00 15.000,00
' 10.000,00
100,00 5.000,00
0,00 0,00
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SELEC XU100

ORTAKLIK YAPISI %
Selcuk Ecza Holding 82,42
Diger 17,58
SELEC GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,59 -0,38 172,46
Getiri () 3,51 -1,96 132,43
Getiri (XU100-Rolatif) 3,87 -1,46 142,45

Pusula Yatirim

Konsensus Gerceklesme

Hasilat 52.260,00 52.605,00 53.439,93
FAVOK 3.370,00 3.555,00 3.461,30
Net Kar 1.580,00 1.684,88 534,39

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Selcuk Ecza Deposu — SELEC — Olumlu

%6 alti FAVOK marji hikayesi bitti

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Sadece fiyatlama mekanizmasini gézetmek amaciyla FAVOK marji
beklentimizi %4 bandindan %6 bandina kaydiriyoruz. Bu kaydirma
bile 140 TL olan hedef fiyatimizi 305 TL'ye yiikseltiyor. Tavsiye
manasinda sirket 6zelinde strdurilebilir ve defansif hikaye olmasi
nedeniyle AL tavsiyesini siirdiiriiyoruz. Finansali genel hatlaryla
olumlu buluyoruz. Beklenti karmasasi kaynakl giriste bir
dalgalanma olabilir. ilave not: %4'ten %6’ya cekis gibi %6'dan
%8'e ylkseltme olsa idi hedef fiyat 400 TL'yi asacagini
hatirlatiriz. izleme haklanimizi sakl tutuyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

%6 alti FAVOK marji hikayesi bitti
Depoculukta en temiz ¢cerceve gorildi.
Blyume hikayesi acikca devam ediyor.
Beklentilerde cesitli karmasalar gecici.
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ilac sektérii bu donemden iyi yararlandi. Hatirlatmak gerekirse yeni
uygulanan kural dogrultusunda Aralik 2025ten bu yana 3 kez ilag
sektoriinde 6nemli bir uygulama olan dénemsel avro degerine zam yapildi.
Bu dogrultuda stok ve faaliyet karhiliklarina gozle gorilir artis takip edildi.
Bu yil ilave bir zam daha beklemekle birlikte 2026 3.ceyrekte briit kar
marjlan guncellemesinin de gerceklesmesini bekliyoruz.

Operasyonel manada bilyiime kompozisyonu siirliiyor. 2026 2.ceyrekte
gelirler %12,03 biiyumeyle 53,44 milyar TL olurken burada ozellikle
surdurilebilir cercevenin devamini yiiksek tek haneli gelir buyiimesi ile
yih kapatma potansiyelini teyit ediyor. 2026 2.yanyilda da giizel
cercevenin devamini bekliyoruz. Operasyonel karlilik tarafinda bir miktar
satiglarin giin sayisi azligi kaynakli dengelenmesinden dolayi ceyreklik
azalsa da FAVOK, 2026 2.ceyrekte %308,61 artisla 3,46 milyar TL olarak
gerceklesti. FAVOK marji ise 330 baz puan artisla %6,48 olurken artik %6
FAVOK marji olasiiginin yil boyu ve genel cercevede kalmadigini
degerlendiriyoruz. Bu durum degerlemeye net ilave alan tasiyor. Net
kar tarafini en olumsuz etkileyen husus net parasal kaybin artmasi ve
vergi giderinin halen 1 milyar TL olarak devam etmesi nedeniyle beklenti
alti yapi olustu. Elimine edilse idi 1,6 milyar TL'nin lizerinde net kar
gorilecekti.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrlu i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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