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Yeni alinan aksiyonlardan etkilenmiyor demek yanlis olur!

25 Mayis 2026 glinli yayinladigimiz Sigortacilik Sektori Glincel Durum Analizi raporunda beyan ettigimiz gibi
gerceklesen bir tablo ile karsi karsiyayiz. Tahvil faizleri mali gelirlerde dalgalanmaya neden olurken kredi
blyumelerine yonelik yeni alinan aksiyonlar sektorii olumsuz etkiledi. Agesa Hayat Emeklilik, Aksigorta ve
Anadolu Hayat Emeklilik (AGESA,AKGRT ve ANHYT) haricinde tim sektoriin prim Uretimleri reel daralis
olarak seyretmeyi stirdiirlyor. Tahmin ettigimiz gibi sektor yillik bazda diisik bazdan yararlanirken 3 aylik
2.ceyrek enflasyonu %7,11'in aksine net kari nominal %5,51 biiyiimeyle reel daralan ortam takip ediyoruz.

Tablo-1: Sigortacilik Sektori Kar Tahminleri
(seviye, TL, kod, hem yillik hem ceyreklik artan siralamali)

solo min TL 2C26T 2C25 1C26 Y% C% HF/Tavsiye Riski Tarih
1.920 1.260 1.785 52,37% 7,55% Yok 5 Agustos
7.001 4.811 6.430 45,51% 8,88% Yok 20 Temmuz
1.821 1.326 1.661 37,30% 9,65% Yok 27 Temmuz
3.391 2.959 3.842 14,58% -11,75% | Asagi Yonli Risk | 28 Temmuz
624 858 268 -27,25% 132,69% Yok 30 Temmuz
Sektor 14.757 11.215 13.986 31,58% 5,51% Yok -

Kaynak: Pusula Yatinm Arastirma Departmani

Sektoriin 2.ceyrekte artis hizlan azalacak sekilde nominal ceyreklik %5,51 yillik %31,58 oraninda net
karini artirmasini bekliyoruz. 1.ceyrek bilanco degerlendirmelerinde gelecedi anlatirken bazi konulardan
bahsetmistik:

v Turkiye Sigorta (TURSG) liderliginden yararlanmaya devam edecek.

Agesa Hayat Emeklilik (AGESA) enflasyon Uzeri bliyiimeyi siirdirecek.

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT) gectigimiz yilin diisiik bazindan net yararlanacak.

Aksigorta (AKGRT) mali gelirlerin etkisiyle dipten dénecek.

Anadolu Sigorta (ANSGR) biiyiime cercevesiyle dalgalanmaya devam edecek seklinde
paylasimlarimiza yer vermistik.

AURNENEN

Bu tim belirttigimiz hususlarin aslinda net nette gerceklestigi bir ortam takip ediyoruz. Bankacilik ve
diger finans sektorlerine nazaran defansif buyiyebilen bir sektér ortami takip etsek dahi dalgalanmalarin
acikca hissedildigi ve artis hizlaninin goérece yavasladigi, yavaslamaya devam edecegi ortam
gOzlemliyoruz.

Genel cerceveyi XSGRT icin notr buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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