PUSULA

SOKM 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi

Sok Marketler — SOKM - Sinirli Olumlu

Gorece direncli sonuclar!

Sok Marketler, 2026 2.ceyrekte 86,1 milyar TL hasilat, 1,1 milyar TL
FAVOK ve 564 milyon TL net zarar ile beklenti tizeri sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallari sinirli olumlu buluyoruz. Asagidaki
finansal baskiyr agik¢a gozetmekte fayda var. Eger o kisim
toparlanmazsa dalgalanma stirebilir.

Pusulanin 4 Yonu:

Net nakde donildi. SNA toparlandi.
Marjlar %1 bandini asti.

Sektoriin gorece lizerinde biiyldu.

Donemsel etkilerle asagi kalemler baskilandi.
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Kar tahminlerini hazirlarken soéyledigimiz bazi konular vardi. Gida
enflasyonu esittir gida ve icecek kalkinir hikayesini yalanlayan giinlerden
geciyoruz. Trafik hareketliliginin reel negatif seyrettigi su glinlerde 6zellikle
icecek sanayi ve akabinde gida Uretim tarafi olumsuz etkilendi. Bunun
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Son Fiyat 52,20
Piyasa Degeri (mIn TL) 30.970
Piyasa Degeri (min $) 649
FD/FAVOK 3,70
PD/DD 0,77
Hisse Sayisi (mln lot) 593
FDPO (%) 41,94
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 309
80,00 20.000,00
60,00 15.000,00
40,00 10.000,00
20,00 5.000,00
0,00 0,00
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SOKM XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 53,65
Diger 46,35
(ININ Konsensls Pusula Yatirim Gerceklesme

Hasilat 86.000,00 85.990,00 86.109,68

FAVOK 924,70 995,00 1.131,83

Net Kar -601,80 -771,00 -563,82
SOKM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -0,95 1,16 34,26
Getiri (5) -1,02 -0,43 14,53
Getiri (XU100-Rolatif) -0,67 0,08 4,26
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 19,32 18,86
Brit Kar Marji (C%) 20,65 20,49
FAVOK Marji (Y%) 0,82 2,85
FAVOK Marji (C%) 0,60 1,31
Net Kar Mariji (Y%) -0,36 -0,80
Net Kar Marji (C%) -0,96 -0,65
Net Bor¢ (mIn TL) 2.667,56 -397,62
isletme Sermayesi (mln TL) -12.259,43 -17.421,19
Cari Oran 0,86 0,80
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 19.325,76 22.185,61
Net Finansman Gideri/Satislar 2,97 2,94
Briit Kar Biylime (Y%) 10,19 4,05
Briit Kar Biyume (C%) 55,50 4,05
FAVOK Biiyiime (Y%) 64,21 229,35
FAVOK Biiyiime (C%) 1.023,59 3,46

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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yansimalari artik gida perakendeciligi tarafinda da goriilmeye baslandi. Bu
etki bugiine 6zgu degil yil boyu hissedilecek.

Sektoriin gorece lizerinde biyiidi. 2026 2.ceyrekte sirket, %6,6 artisla
86,1 milyar TL gelir elde ederken sektoriin %2 civan tizerinde buyudi.
Glnlik ortalama satis/magaza %5,1 artisla 84.554 TL olurken trafik
tarafinda yatay seyirle 346 miusteri seviyesinde bir seyir stirdii. Sepet tutari
ise %5,4 artisla 244 TL'ye yikseldi. Gorece fiktif maliyetlerin etkisiyle
birlikte briit kar marji 40 baz puan daralma ile %18,9'a gerilerken biyiime
%4,05 biiyimeyle 16,24 milyar TL oldu. Giderleri optimize etme cabasi
strerken giderlerin satisa orani 40 baz puan gerileme ile %17,8 oldu.
Operasyonel karlilik faaliyet giderlerinin dengelenmesiyle birlikte FAVOK,
2026 2.ceyrekte %28,93 artisla 1,13 milyar TL'ye yiikselirken FAVOK marji
ise 10 baz puan yiikselisle %1,2 seviyesinde gerceklesti. SAGP ve sakin
sezon etkisi nedeniyle dengeli seyrin 2026 2.yaryilda daha gucli marjlara
yonelmesi beklenebilir.

Beklentiler korunuyor. Bu dogrultuda:

A %5 (+-%1) reel ciro biyiimesi,
A %3 (+-%0,5) FAVOK marj,
A %2 yatinm harcamalari/satiglar hedefi siriyor.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA SOKM 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

18 Agustos 2026 Sali
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagdi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



