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Son Fiyat 259,25
Piyasa Degeri (mIn TL) 67.740
Piyasa Degeri (min $) 1.512
F/K 27,69
FD/FAVOK 6,77
PD/DD 2,73
Hisse Sayisi (mln lot) 261
FDPO (%) 20,08
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 158
330,00 16.500,00
280,00 14.500,00
230,00 12.500,00
180,00 10.500,00
130,00 8.500,00
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ORTAKLIK YAPISI %
TFI TAB Gida 79,91
Diger 20,09
TABGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -2,17 0,78 55,61
Getiri (5) -2,38 -0,74 32,01
Getiri (XU100-Rolatif) -1,41 -9,40 1,39
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 13,42 11,64
Brut Kar Marji (C%) 16,21 15,64
FAVOK Marji (Y%) 21,41 20,33
FAVOK Mariji (C%) 19,82 16,99
Net Kar Mariji (Y%) 5,99 4,95
Net Kar Marji (C%) 0,83 1,71
Net Bor¢ (mln TL) -2.982,65 210,37
isletme Sermayesi (mln TL) 958,61 3.766,00
Cari Oran 1,80 1,56
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) JEESRAZR:Y 4.521,76
Net Finansman
Gideri/Satislar 0,65 1,34
Brut Kar Buytme (Y%) 4,34 0,07
Brut Kar Buytiime (C%) 50,92 0,07
FAVOK Biiyiime (Y%) 47,00 3,11
FAVOK Biiyiime (C%) 1,87 16,36
Net Kar Buyume (Y%) 6,06 -10,19
Net Kar Blyiime (C%) -75,72 -44,69
Kaynak: Finnet
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Tab Gida — TABGD - Olumlu
SAGP hizli tiiketime kayiyor

Tab Gida, 2026 1.ceyrekte 13,1 milyar TL hasilat, 2,23 milyar TL FAVOK, 224
milyon TL net kar ile piyasa beklentilerinin iizerinde sonu¢ acikladi.
(Piyasa Beklentisi:12,5 milyar TL hasilat, 2,09 milyar TL FAVOK, 150
milyon TL net kar/Pusula Yatirrm:12,78 milyar TL hasilat, 2,14 milyar TL
FAVOK, 172 milyon TL net kar) En yakin tahmin Pusula Yatirnm
Arastirma Departmani tarafindan yapilmis oldu

SAGP hizl tiiketime kayiyor. ilk ceyrekte 1 aylik Ramazan durgunluguna
ragmen glincel ¢ercevede insanlarin 500-600 TL giinliik masa basi servis
yemek 6demesi yapmaktansa 300 TL bandinda menii yemek ve hizli
tuketim odagi dogal olarak satin alma glicii paritesinin bu yéne istah
kazanmaya devam ettigini degerlendiriyoruz. ilaveten bu durgunluga
ragmen beklenti Uzeri reel biyiime goézlemlemeyi ayrica olumlu
buluyoruz.

Hasilatta buyime reel beklentinin oldukca iizerinde. Sirketin tek haneli
blylUme beklentisi oldugu su ortamda Ramazan ayi durgunluguna ragmen
reel %15,3 biiyimeyle 13,15 milyar TL hasilat elde ederken TMS 29 hari¢
fis sayisi %14 artisla 59,39 milyon seviyesinde gerceklesmistir. ilaveten
enflasyon muhasebesi hari¢ gerceklesme takip edilse idi hasilat %51
artigla 12,65 milyar TL oldu. Oniimiizdeki dénemde sirket simdilik
beklentilerini korusa da 2 ve 3.ceyrekte gérece canlanma beklentisi ve
paket servis tarafindaki canli seyir yillikta %10 ve iizeri reel biiyiime
alanini agmaktadir.

Operasyonel karhlikta hi¢ problem yok. Sirket, yeni yila girerken giincel
cercevede FAVOK marjini korumak odakli ilerlerken FAVOK %16,4 reel
artisla 2,24 milyar TL olurken FAVOK marji ise 20 baz puan artisla %17
seviyesinde gerceklesti. TMS 29 hari¢ FAVOK ise %54 gibi giiclii artigla 2,13
milyar TL olmustur. FAVOK marji ise 30 baz puan artisla %16,8 seviyesine
ylkselmistir. Oniimiizdeki dénemde koruma odadi devam etse de
marjlarin bu yil 50 baz puan bandinda genisleme potansiyelinin
olabilecegini degerlendiriyoruz.

Net kara ana baski VUK-TFRS kaynakli geldi. Net kar etkilesiminde
Ozellikle artan ertelenmis vergi gideri kaynakli %4,2 gibi sinirh artisla 224
milyon TL seviyesinde gerceklesti. TMS 29 haric net kar ise %10 artigla 1,21
milyar TL oldu. Bu dogrultuda karliliklarin yiiksek kalmasi kaynakli VUK-
TFRS etkisinin 6nemli 6l¢itte kompanse edildigini degerlendiriyoruz.

TABGD nezdinde finansallan kisa vadeli cercevede acik¢a olumlu
buluyoruz. Oniimiizdeki dénemde reel biiyiime potansiyelini de
dikkate alarak orta ve uzun vadeli cercevede sadece rasyoya bakarak
degerlendirmeyi saglikli  bulmuyoruz. Bugin gerceklestirilecek
webinarin ardindan ilave degerlendirmelerimize yer verecegiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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