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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL)

800,00 20.000,00
600,00 15.000,00
400,00 M 10.000,00
200,00 5.000,00
0,00 0,00
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ORTAKLIK YAPISI %

Tanm Kredi
GUBRF
Diger

INIM Konsensis  Pusula Yatirim Gerceklesme

REHIEL - 650,05 758,19

FAVOK - 145,30 151,12

Net Kar - 47,50 8,04
TARKM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -1,73 -7,45 19,66
Getiri () -1,77 -8,89 2,18
Getiri (XU100-Rolatif) -1,97 -3,89 -6,22
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brut Kar Mariji (Y%) 32,42 12,55
Brut Kar Marji (C%) 32,18 25,80
FAVOK Marji (Y%) 18,43 15,89
FAVOK Mariji (C%) 31,10 4,20
Net Kar Mariji (Y%) -11,24 1,33
Net Kar Marji (C%) 4,94 1,06
Net Bor¢ (mln TL) 385,93 1.209,92
isletme Sermayesi (mln TL) 941,57 1.498,57
Cari Oran 2,03 1,16
Serbest Nakit Akimi (min TL) -532,42 -328,45
Net Finansman Gideri/Satislar 3,00 12,17
Briit Kar Biylime (Y%) 49,17 -49,02
Briit Kar Bliyime (C%) 129,00 -49,02
FAVOK Biiyiime (Y%) 13,92 -19,20
FAVOK Biiyiime (C%) 68,99 -75,39

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Tarkim Bitki Koruma - TARKM - Olumlu
Karh cerceveye donus!

Tarkim Bitki Koruma, 2026 2.ceyrekte 758 milyon TL hasilat, 151 milyon
TL FAVOK ve 8 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti.
(Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 650 milyon TL hasilat, 145
milyon TL FAVOK, 48 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A B-Regete etkilerinin kademeli goriilmesi, nakit yaratma etkileri ve
karhlik  cercevesini  dikkate alarak
degerlendiriyoruz.

finansallari  olumlu

Pusulanin 4 Yoniu:

Duzenli bir karlilik ¢ercevesi olustu.

Artan finansman giderleri asagiy1 baskiladi.

B-Recete etkileri yavas yavas goriilmeye baglaniyor.
Nakit yaratim kapasitesi gli¢cleniyor.
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Sektor yeni cehreye oturdu. Tirkiye'de bitki koruma sektord; iklim
degisikligi ve kuraklik risklerinin artirdidi zararh populasyonlariyla miicadele
ederken, Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan hayata gecirilen siki dijital
takip mekanizmalar ve yeni yodnetmeliklerle kapsamli bir dénisim
surecinden ge¢mektedir. Sektorde geleneksel kimyasal miicadeleden, "B-
Recete" sistemi, parsel bazli kayit ve karekodlu izlenebilirlik uygulamalariyla
tarladan sofraya gida glvenligini saglamaya odakli, denetimli ve
surdurilebilir bir yapiya hizli bir gecis yapiimaktadir. B-Regeteyi anlatmak
gerekirse:

A Tarim ve Orman Bakanhgi tarafindan hayata gecirilen B-Recete
(Bitki Recetesi) Sistemi, zirai ilaglarin kullaniminda begseri
ilaclardakine benzer bir dijital recetelendirme ve takip
mekanizmasi sunan elektronik bir kayit sistemidir. Bu sistem
sayesinde risk esasina gore belirlenen bitki koruma uriinleri
yalnizca yetkili uzmanlar tarafindan parsel ve uriin bazinda
recetelendirilmekte; bdylece hangi tarlada, ne kadar ve hangi
dozda ila¢ kullanildi§gi anlik olarak izlenebilmektedir.
Gonullalukten ziyade siki bir denetime dayanan bu yapi, bilingsiz
ilag kullaniminin ve drlnlerdeki pestisit kalintilarinin  6niine
gecerek hem insan ve ¢evre sagligini korumayi hem de uluslararasi
gida ticaretinde kalinti kaynakli ihra¢ UrGni geri donuslerini
ortadan kaldirmayi amaclamaktadir.

Biiyime kompozisyonu sirdii. 2026 2.ceyrekte gelirler %31,65 artigla 758
milyon TL'ye yiikselirken 6zellikle sezonsal maliyet girisleri etkisiyle FAVOK,
2026 2.ceyrekte %17,43 artisla 151 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK marji ise 254 baz puan disusle %15,89a geriledi. %20-25 bandina
normallesme beklentisini sirdiiriiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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