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Son Fiyat Kira¢ Galvaniz — TCKRC - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Gucli sonuglar!

F/K
FD/FAVOK Kira¢ Galvaniz, 2026 2.ceyrekte 2,06 milyar TL hasilat, 800 milyon TL

PD/DD FAVOK ve 688 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti.
Hisse Sayisi (min lot) (Piyasa Beklentisi: 1,94 milyar TL hasilat, 685 milyon TL FAVOK, 592
FDPO (%) milyon TL net kar/Pusula Yatirim: 2,05 milyar TL hasilat, 717 milyon TL

Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) FAVOK, 622 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

200,00 20.000,00
150,00 15.000,00 . . e
100,00 M 10.000,00 A Genel cercevesiyle finansallari olumlu bulmayi stirdiriiyoruz. Orta
50,00 5.000,00 ve uzun vadede Ust banttan hedeflerin tutturulma olasiliginin
0,00 o & 4 4 & M Aa A a4 0,00 arttigini degerlendiriyoruz.
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A Tema net suruyor.
TCKRC XU100 A Marjlarda giiclii seyir izleniyor.
A Serbest nakit akimi pozitife donmek tzere.
ORTAKLIK YAPISI % A Borgluluk olagan akisinda ilerliyor.
Ortaklar 63,98
Diger 36.02 Galvaniz hikayesi devam ediyor. Turkiye'de galvanizleme sektord; insaat,
otomotiv, enerji ile ulasim gibi stratejik sanayi kollarinin temel
TCKRC GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  ihtiyaclarindan biri olan korozyona dayanikli celik Uretimiyle (lke
Getiri (TL) 1,66 31,20 184,26 ekonomisinde kritik bir rol oynamaktadir. Son yillarda artan demir-celik
Getiri ($) 1,62 29,16 142,73 Uretim kapasitesi, yesil mutabakat uyum siirecleri ve enerji verimliligi odakli
Getiri (XU100-Rdlatif) 1,42 34,75 158,39 yatinmlarla birlikte teknolojik altyapisini stirekli gliclendiren sektor, hem ig

piyasadaki yogun talebi karsilamakta hem de yuiksek kaliteli sicak daldirma

IGNIM Konsenslis  Pusula Yatirim Gerceklesme

Hasilat 1.940 2.047,00 2.055,55 galvanizli tGrlinleriyle basta Avrupa olmak tizere kiiresel pazarlarda gugli bir
FAVOK 684,50 717,00 799,76 rekabet avantaji sergilemektedir. Bu ¢ergevenin giincel planda devamini
Net Kar 592,18 622,35 687,74 bekliyoruz.
Ceyreklik 2026/03 2026/06 Biyiime kompozisyonu devam ediyor. 2026 2.ceyrekte hasilat %495
Y"".'k . 2025/06 2026/06 artisla 2,06 milyar TL olurken i¢ pazardaki canli kompozisyon gelirleri
BrHt Kar Ma”,' (Y9%) 32,68 40,43 destekledi. Siniflandirmak gerekirse gelirlerin %601 yurt ici %40 ihracat
Brait Kar Marji (G9%) 44,33 43,58 olarak seyretmektedir. Operasyonel karlilik tarafinda katma degerli
FAVOK Mariji (Y%) 34,14 41,16 o o ) . o
FAVOK Marji (C%) 33,70 38,91 ceregeve etkISIyl? birlikte FAVOK %799 artisla 800 milyon TL seviyesinde
Net Kar Marji (Y%) 31,42 35,04 gerceklesti. FAVOK marji ise 702 baz puan artisla %41,16 seviyesine
Net Kar Marji (C%) 31,12 33,46 yukseldi. Burada genel beklentimiz iist banttan beklentileri tutturmakti.
Net Bor¢ (min TL) 349,66 760,64 Bu cerceveyi agik¢a goézlemliyoruz.
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.487,88 4.985,51
Cari Oran 4,16 12,24 Beklentiler siirdiriliyor. Sirket, 2026 yilinda:
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -817,72 -72,34
Net Finansman Gideri/Satislar -15,27 2,38 A 8milyarTL ciro,
Briit Kar Bliylime (Y%) 63,43 635,50 A 2,5-3 milyar TL FAVOK,
Brut Kar Buytiime (C%) -54,80 635,50 A 9%35-40 FAVOK marji,
FAVOK Buyime (Y%) -4,16 187,05 A %80 kapasite kullanim orani bekliyor.
FAVOK Blyume (C%) 66,05 721,42
Net Kar Buyume (Y%) 18,07 165,49
Net Kar Buyume (C%) 55,99 136,61

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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