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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faizleri beklendigi gibi pas gecti.
(Beklenti: Pas/Pusula Yatirim:Pas)
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Biiyiimeye yonelik vurgu var. 1.ceyrek biiylime verisinin zayif gelmesiyle birlikte ikinci ceyrekte de

biiyimeye yonelik zayif seyrin stirdigline isaret ediyor. Dezenflasyonun devami icin Tiirkiye'nin

optimal sekilde %2,5-3,5 araliginda biyiimesi gerekiyor.

Enflasyona yonelik riskler ayni. Farkli bir sahin katki saglayacak bir metin gériinmiyor.

Siki durus gerginlik sadece odak degil genele yayildi.

Metin 6zelinde cok siirpriz bulunmamasi ve faize yonelik beklentilere paralel gerceklesmesi kaynakl
karari n6tr buluyoruz. Metnin giivercin oldugunu degerlendiriyoruz.

Faiz indirimlerine y6nelik en erken odak Eyliil ve sonrasinda olacagindan Temmuz toplantisina da
yonelik bir indirim ya da artinm beklemiyoruz.

%26 TUFE, %33 politika faizi (1 hafta vadeli repo lizerinden) beklentimizi siirdiiriiyoruz.
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METIN FARKLARI

yuksejreeegme—iﬁa%et—e%mektedﬁ Yilin ilk aylarlndakl yukseI|§|n|n ardindan enerji flyatlarlnln da etk|5|yle
nisan aymda artan enflasyonun ana eg|I|m| mayis aylnda bir m|ktar gerllem|§t|r Jeepelmk—geh§mele¥

ilk ceyrege ait veriler iktisadi faaliyetin yavaslamaya devam ettigini gdsterirken, éncii veriler ic talepteki
zayif seyrin siirdigiine isaret etmektedir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve

beklenti kanali Gizerinden enflasyon goriiniimiine etkileri yakindan takip edilmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar stirdurilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari Gizerinden
dezenflasyon surecini gulglendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari;; enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini g6z 6niinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde belirleyecektir. Para politikasi kararlari enflasyon
gorinimu odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklasimla alinmaktadir.

pa%a—pdﬁka&—el&rugu—s*ﬂa;;ﬂ#ae&kﬁ%Enﬂasyon gorunumunde bellrgln ve kalici b|r bozulma oImasn

durumunda para politikasi durusu sikilastinlacaktir. Kurul enflasyon tizerindeki yukari yonlu risklere karsi

ihtiyatl durusunu vurgulamistir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda éngorulenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi
ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite ydnetimi araclari
etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari
saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini dngérdlebilir, veri odakl ve seffaf bir cercevede alacaktir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glinii icinde yayimlanacaktir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmailarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirnm Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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