P U S U I_A TCMB YENI AKSIYONLAR

BILGI NOTU
YATI

TCMB, glincel yasanan gerginlik dogrultusunda bir dizi tedbir agikladi. Bu dogrultuda 2.ceyrek finansallar
itibariyle kismen, 3.ceyrek finansallan itibariyle net yansimalari olacak. Detaylandirmak gerekirse:

1- KMH Buyiime Limitlerinde Sinirlama:

Kredili mevduat hesabi (KMH) limitlerinde biiylime siniri 8 haftalik hesaplama limiti %2'den %1’e disurildi.
BDDK verileri ve bankalarin yayinladigi sunum/raporlama tizerinden detaylandirmak gerekirse:

a) Olumsuz Etki:
e  AKBNK: Arti Para uygulamasi Gzerinden yliksek marjli gelir modeli ve kredili mevduat
hesabi agirligi oldukca yiiksek olmasi nedeniyle olumsuz etkilenmesini bekleriz.
e  GARAN: Pazar lideri bakimindan yer alan bir kompozisyona sahip oldugu i¢in olumsuz
etkilenmesini bekleriz.
e YKBNK: Bireysel taban istahi maas musterileri ve vadesiz taban tizerinden yuksek. Bir dizi
aksiyon alindi ama mutlak etkisini gortiyor olacagiz.
e ENPRA: Bireysel odagiyla faaliyet stirdiirtilmesi kaynakl olumsuz etkilenmesini bekleriz.
b) Sinirl Olumsuz Etki:
e ISCTR: Guglu istirak gelir yapisi ve ticari kredi faaliyet odaklari kaynakli sinirli etkilenir ancak
genis tabanli KMH hacmi var.
e  QNBTR: Kurumsal yapi olumsuz etkiyi sinirliyor. Bireysel odakli faaliyetin ENPRA Uizerinden
kismi bolindiguni hatirlatmakta fayda var.
e HALKB: Maas ve kamu talebi yiiksek ancak hem ticari kompozisyon varligi etkiyi
sinirlamasini bekleriz.
e VAKBN: Bireysel taban oldukga genis lakin ticari ve kamu kompozisyonu etkiyi sinirlamasini
bekleriz.
o  SKBNK: Bireysel KMH payi nispeten dislik olmasi nedeniyle etkinin sinirli olmasini bekleriz.
c) Notr Etki:
e ALBRK: Katilim bankasi ve kar payl kompozisyon odagiyla etki gérmesini beklemeyiz.
e ICBCT: Cin, kurumsal ve proje finansmani odakli olmasi nedeniyle etki gérmesini
beklemeyiz.
e TSKB: Yatirim bankasi, bireysel sube ve KMH odag! hig yok.
¢ KLNMA: Kalkinma bankasi, bireysel portfoyl yok.

Bu dogrultuda etkilesim bakimindan AKBNK, GARAN, ENPRA'nin dogrudan olumsuz ayrismasini bekleriz.
YKBNK rasyolar ve cerceve bakimindan ilk ¢eyregi basarili gecirdigini belirtmekte fayda var. Bu dogrultuda
konservatif beklentilerle de yola baslamasi nedeniyle olumsuz etkilenenlere nazaran gerceklesmeyi gorece
normalize edebilir.

Bankacilik sektori 6zelinde yalnizca halka acgiklar degil halka agik olmayan kisimda da kredi notu yiiksek
olmayan ve limitleri sinirlanmis misterilerine 2026 yilinda KMH hesabi —ilave maas portfoyi eklemesi
olmadikca- agmayacagini degerlendiriyoruz.

XBANK icin kararn genel agirligiyla olumsuz buluyoruz.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U I_A TCMB YENI AKSIYONLAR

BILGI NOTU
YATI

2- Kredi Buyime Limitlerinde Sinirlama:

TCMB, kredi buyiimelerini 8 haftalik hesaplama lizerinden daha da sinirladi. Aylk karsiligi tabloyu paylasmak
gerekirse:

Tablo-1: Kredi Buyime Sinirlan (seviye, %)

Blyume Sinirlari 8 Haftalik 8 Haftallk 4 Haftalik 4 Haftalik

Onceki Yeni Onceki Yeni

Tlketicilere kullandirlan ihtiyag kredileri %4 %3 %2 %1,5
Tuketicilere kullandirlan tasit kredileri %4 %3 %2 %1,5
Tlketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi %2 %1 %1 %0,5

limitleri
KOBI'lere kullandirilan Tiirk lirasi krediler %5 %4,5 %2,5 %2,25
KOBI disi isletmelere kullandirilan Tiirk lirasi krediler %3 %2 %1,5 %1

Blylmeler tarafinda 6zellikle tiiketici ve bireysel odakl kredilerin yani sira KOBI disi kredileri daha ¢ok
sinirlayan ticari tarafta ise sinirl aksiyon alinmis cerceve gozlemliyoruz. Etkiler bakimindan siniflandirmak
gerekirse:

d) Olumsuz Etki:
e AKBNK: Yiksek karli segmentli tim trlinlerin daraltiimasi kaynakl olumsuz etkilenir.
¢  GARAN: Bireysel kredi motorunun yavaslamasi net faiz gelirlerini olumsuz etkileyecektir.
e YKBNK: Perakende ve tasit tarafta sikilasmalar ve bireysel tabana yonelik etkilerle marj
baskisi takip edilebilir.
e ENPRA: Bireysel odagdiyla faaliyet stirdirtlmesi kaynakli olumsuz etkilenmesini bekleriz.
e) Sinirh Olumsuz Etki:
e ISCTR: Guglu istirak gelir yapisi kaynakh kredi buyumeleri sinirli olumsuz etkileyecektir.
e QNBTR: Kurumsal yapi etkiyi sinirliyor. Bireysel odakli faaliyetin ENPRA (izerinden kismi
bollindigini hatirlatmakta fayda var.
e  HALKB: KOBI biiyiimesinde daha az daralma kaynakli sinirl olumsuz etkilenecektir.
e VAKBN: Biiyiik montanli proje ve bireysel portféy yavaslama gésterse de KOBI destegi
artacaktir.
o  SKBNK: Esnaf ve mikro odakli yapisi kaynakli sinirli olumsuz etkilenecektir.
e  ALBRK: Kar payl kompozisyonu ile finansman cercevesi kaynakli sinirli etkilenmesini

bekleriz.
f) Notr Etki:
e ICBCT: Cin, kurumsal ve proje finansmani odakli olmasi nedeniyle etki gérmesini
beklemeyiz.

e TSKB: Yatirim bankasi, bireysel sube ve KMH odag: hig yok.
o KLNMA: Kalkinma bankasi, bireysel portfoyl yok.

XBANK icin karari genel agirligiyla olumsuz buluyoruz.
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Tablo-2: Tedbirlerin Etki Analizi (seviye, TL, kod)

Kod Sirket Adi Tedbirlerin Etkisi Hedef Fiyat Tavsiye HF/Tavsiyede Yon Riski
AKBNK Akbank OLUMSUZ 107,4 AL Asagi Yonli Risk
ALBRK Albaraka Turk SINIRLI OLUMSUZ 12,54 AL Asadi Yonli Risk
GARAN Garanti Bankasi OLUMSUZ 199 AL Asagi Yonlu Risk

ISCTR is Bankasi SINIRLI OLUMSUZ 21,3 AL Asagi Yonli Risk
ENPRA Enpara Bank OLUMSUZ G.G G.G Asagi Yonli Risk
HALKB Halkbank SINIRLI OLUMSUZ 100 AL Risk Yok
VAKBN Vakifbank SINIRLI OLUMSUZ 50 AL Risk Yok
YKBNK Yap!i Kredi Bankasi OLUMSUZ 57,1 AL Risk Yok

ICBCT ICBC Turkey Bank NOTR G.G G.G Risk Yok
SKBNK Sekerbank SINIRLI OLUMSUZ G.G G.G Risk Yok
KLNMA | Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi NOTR G.G G.G Risk Yok
QNBTR QNB Bank SINIRLI OLUMSUZ 338 TUT Risk Yok

TSKB Tirk Sinai Kalkinma Bankasi NOTR 16,64 TUT Risk Yok

Asadr yonli risk bakimindan AKBNK, GARAN, ISCTR, ENPRA tarafinda asagi yonli risklerin acgik¢a var
oldugunu degerlendiriyoruz. ENPRA, yatirim faaliyetlerine girmesiyle birlikte net ticret ve komisyon tarafinda
bir miktar kompanse etme cabasinda olsa da tiiketici odakl faaliyet nedeniyle etkiyi cok az sinirlamasini
bekleriz.

HALKB ve VAKBN tarafinda ticari kompozisyon gliciniin yani sira fonlama kompozisyonunun mevduat
disinda iyice gozetilmesi nedeniyle modellemede revizyon riskinin olmadigini degerlendiriyoruz. YKBNK
tarafinda ilk sayfada bahsettigimiz hususlari dikkate alarak bir risk gérmiyoruz.

Diger bankalarda ise ilk ve ikinci sayfada vurguladigimiz noktalar kaynakli etki olmadigini belirtmek
isteriz.

5 Haziran 2026 giinii yayinlanacak BDDK verisiyle birlikte hedef fiyatlara iliskin net revizyonlarimizi
sizlerle paylasiyor olacagiz.

XBANK nezdinde tedbirleri genel olarak kisa vadede olumsuz bulmakla birlikte orta ve uzun vadede
cerceveyi BDDK verileri ve goriismelerle netlestirecegiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirll zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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