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TUFE, Temmuz ayinda aylik %1,78 vyillik %31,75

ile  ARIMA tahminlerimize paralel

gerceklesti.

(Piyasa Beklentisi: %1,9 aylik %31,87 yillik/Pusula Yatirim: %2,06 aylik %32,03 yillik/Pusula ARIMA-TUFE

%1,67 aylik %31,64)

Grafik-1: Gruplar Bazinda TUFE (seviye, %, aylik)

Saglik I 10,74
Ulastirma I 2,59
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Grafik-2: Gruplar Bazinda TUFE (seviye, %, yillik)

Egitim I 44,18
Saghk I 43,89
Konut I 40,32
Gida ve Alkolsiiz icecekler I 37,53
TUFE I 31,75
Lokanta ve Konaklama M 31,65
Ulastirma IS 30,83
Alkollii icecekler ve Tiitiin T 09,38
Sigorta ve Finansal Hizmetler IS 25,64
Bilgi ve iletisim TS )3 97
Edlence ve Klltir M 23,36
Mobilya ve Ev Esyas) I 22 41
Cesitli Mal ve Hizmetler nmmmmmmmmmmmmmmmms 21,74
Giyim ve Ayakkab mEEEEESSSSSSS——— 16,48
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Genel cercevesiyle beklentilerimize paralel gerceklesmis olup 6zellikle sigorta ve finansal hizmetlerde
ayrisma enflasyona 18 baz puan etki yapmistir. Onun disinda genel ¢ercevesiyle herhangi bir problem
gorinmuyor.
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Grafik-3: TOFE (seviye, %, yillik, aylik)
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Grafik-4: TUFE (seviye, %, medyan yillik)
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Medyan enflasyonda uzun Mart 2026'dan bu yana ilk defa disus kaydedildi. Genel ¢ercevesiyle yili %29 ve
tzerinde tamamlama beklentisinin yani sira Temmuz'da beklenen zoraki beklentiler Agustos ayina
istemsizce olumsuz manada kayabilir.
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Grafik-5: TOFE Gruplari (seviye, %, medyan yillik)
36,00%
34,00%

32,00%

30,00%

28,00%

26,00%

e—

s |

24,00%
= == TUFE-Medyan-Y

22,00%

20,00%

STwa]
sTnby
STIA3
T4 E!
STsey
szely
97°e20
9z:qns
9T 1R
9T'SIN
oz Aew
97°ZeH
ozwa|

Genel olarak ¢ekirdek cercevesi basta olmak (izere ana egdilimde zayiflama var. Bunu olumlu karsilamaktan
imtina etmiyoruz. Ancak, Temmuz sonu gelip Adustos ayi basina yansiyan etkilerin yani sira egitim
enflasyonunda canli kalmasi nedeniyle ana egilimin tekrardan yukariya ivmelenmesini bekleyebiliriz.

A Adgustos ayi ilk olcimlemelerimiz %2,6 bandinda seyretmekle birlikte egitim hizmetleri,
ulastirma ve konut enflasyonunun yukari yonlii etkisi siirdii. Giyim ve ayakkabi yine bu ay gecen
aya paralel sekilde negatif tarafta kalabilir.

Yil sonu %30 TUFE ve %35 politika faizi beklemeyi siirdiiriiyoruz.
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T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 i¢ Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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