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Son Fiyat TGS Dig Ticaret - TGSAS - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Arastirma kapsamina dahil ediyoruz!
F/K
FD/FAVOK ihracat faaliyetlerinde konumu acik¢a ortadadir. 1999 yilinda kurulan
PD/DD TGS Dis Ticaret farkli sektorlerdeki firmalarin uluslararasi pazarlara erisimini
Hisse Sayisi (min lot) destekleyen ve ihracat islemlerine aracilik eden bir sirkettir. "Dis Ticaret
FDPO (%) Sermaye Sirketi" statiistinii 22 yildir stirdiiren ve bu unvanla halka arz edilen
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mln TL) ilk sirket olan TGS, Turkiye'de aracili ihracat s6zlesmesi kapsaminda
hizmet veren dis ticaret sermaye sirketleri tarafindan yapilan toplam
300,00 16.500,00  jhracatin %50’den fazlasini tek basina gerceklestirmektedir. Sirket,
200,00 14.500,00 malin siparis ve teslimat asamalarina dogrudan dahil olmamakta, ihracat
12.500,00 . . o A~ .
100,00 10.500.00 operasyonlarini toptan esya ticareti sektori kodu altinda yurutmektedir.
0,00 8.500,60 istanbul'daki merkezin yani sira izmir ve Bursa bélge midirlikleri
S Uzerinden 7 bolgede 300'e yakin ihracat¢i firmaya hizmet
22 83%8 =228 8 .
SV W W saglamaktadir.
o o o o o o o o o
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Faaliyetler TL odakl. Sirketin stratejik is modeli, imalatci firmalarin TGS'ye
TGSAS XU100 "TL Satis Faturasi” diizenlemesiyle baslar. imalatcinin devletten olan KDV
alacaginin tahsilat surecini Ustlenen sirket; teminat mektubu sartini yerine
ORTAKLIK YAPISI % getirerek Ureticinin bankalardaki gayri nakdi limitlerini korur ve hizmet

Re-Pie Portféy 15 GSYF komisyonunu keserek KDV iadesini imalatciya "net, nakit ve hizli" bir sekilde
BULGS Oder. Operasyonlarinda imalatgi ile diyaloglarini TL Gizerinden yuriten TGS,
Diger yurt disi alici tarafinda dogrudan yer almaz. Sirket, dis ticaret sermaye

sirketleri arasinda "Mavi Hat" (Onaylanmis Kisi Statusi Belgesi) sahibi
ilk firma olma 6zelligiyle giimriikleme islemlerinde cok biiyiik bir hiz ve
zaman avantajl sunmaktadir.

TGSAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,66 7,46 124,33
Getiri ($) 1,61 5,70 90,85
Getiri (XU100-Rolatif) 0,44 15,44 78,22 TGS'nin mali yapisinda doéviz riski sifir seviyesindedir; hesaplarina
yabanci para gelse dahi olusan kur farklar imalatgi firmalara

Ceyreklik 2025/12 2026/03 , L
Yillik 2025/03 2026/03 yansitilmaktadir. Bilango yapisinda yer alan ticari alacaklar ve borglar temel
) . olarak ihracatg firmalarin mal bedellerini; diger alacaklar ise vergi
Esticliair v g et 100,00 100,00 dairesinden talep edilen KDV iadelerini temsil eder. Ge¢mis donemlerde
Briit Kar Marji (C%) 100,00 100,00 tahvil ihraci ve Eximbank kredileri gibi araglari deneyimleyen sirket, geri
FAVOK Marji (Y%) 57,85 45,41 0deme sireclerinde imalatgilarin zorlanmasi ve siirekli bor¢ déndirme
FAVOK Marijt (C%) 70,98 55,82 gerekliligi nedeniyle prefinansman modellerini kendi kaynaklarini
Net KarMarJ:| (Y%) 57,31 23,09 yaratmadan ylritmeyi rasyonel bulmus ve yeni tahvil ihraci yapmayi
E:E Ezll"g,‘,vé?’r?lln(gli/;) —23566216 2’7627 distinmemektedir. Sirketin giincel finansal yonetim stratejisinde nakit
isletme Sermayesi (min TL) 117,32 22133 ve nakit benzerlerini minimumda tutarak etkin bir bilanco yonetigimi
Cari Oran 1,01 1,02 uygulamak esastir.
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 144,13 32,69 Sirket, 2026 yilinin ilk ii¢c ayinda alti kita ve 88 iilkeye ulasarak toplam
Net Finansman 756 milyon dolar degerinde ihracat gerceklestirmis ve ihracat hacmini
Gideri/Satiglar -14,62 4,48 bir dnceki yilin ayni donemine gére %9 artirmistir. Son dénemde sirketin
. = y y 9 3 $
BrHt Kar Bl.J.ijme (Y%) 3,66 632 kurumsal yapisinda 6nemli bir donlisim yasanmis; Re-Pie Holding
Brut Kar Blytme (C%) 129,00 6,32 '
FAVOK Biiytime (Y%) 91,49 2418 buinyesindeki olusumlar ile Bulls Girisim ve Tera, sirketin %42,24 oranindaki
FAVOK Biiyiime (C%) 40,12 -7,06 hissesini satin alarak ortakliga dahil olmustur. Bu stratejik ortaklik degisimi
Net Kar Buiyime (Y%) 231,85 -61,09 suiirecinde mevcut operasyonel ekip ve yonetim kurulu danigmani Ali
Net Kar Blytme (C%) -36,81 -90,45 Tanniverdi ile yola aynen devam edilmistir. Sirketin fiili hisse dolagim

Kaynak: Finnet orani %80,19 seviyesindedir.
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TGS, gelecede yonelik stratejilerinde her yil kontrolli bir biiyime
gerceklestirmeyi temel hedef olarak belirlemistir. Bu dogrultuda, 2025
yilinda 3,2 milyar dolar olan yillik ihracat hacmini 4 ila 4,5 milyar dolar
seviyelerine ¢ikarmayir amacglamaktadir. Hizmet sunulan imalatgi firma
portféylini hemen her sektore yayarak genisletmeyi planlayan sirket; bu
sayede ihracat rakamlarini, komisyon gelirlerini ve finansman destegi
kalemlerini buyUterek karlihgini artirmayi hedeflemektedir. Ayrica yurt ici ve
yurt disindaki yeni finansman kaynaklarini imalatgi firmalarla bulusturmaya
devam ederek ekosistemdeki derinligini artirmayi 6ngormektedir.

TGSAS ile gerceklestirilen toplantiyl olumlu degerlendirmekle birlikte
2026 2.ceyrek itibariyle sirketi arastirma kapsamina aliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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