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Son Fiyat 314,00
Piyasa Degeri (mlIn TL) 433.320
Piyasa Degeri (mIn $) 9.128
F/K 3,87

FD/FAVOK 7,22
PD/DD 0,43
Hisse Sayisi (min lot) 1.380
FDPO (%) 50,22

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  8.943
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TVF 49,12

Diger 50,88

THYAO GUNLUK  AYLIK

Getiri (TL) -3,01 -5,99

Getiri ($) -3,05 -7,69

Getiri (XU100-Rolatif) -3,12 -1,03
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Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur
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Turk Hava Yollar - THYAO - Notr

Acik iletisim devam ediyor!

Tiirk Hava Yollari, 2026 yilinin ticiinci ceyreginde yolcu kapasitesi ve
tasinan yolcu sayisinda %3 ila %6 arasinda biiyime, toplam gelirlerde
ise orta-cift haneli bir artis beklemektedir. Yil sonu icin ag§ geneli kapasite
blytme plani yaklasik %4 seviyesindedir. ileriye déniik rezervasyonlarda
Ozellikle Uzak Dogu bdlgesinde %15-%20 kapasite ve %8-%10 gelir artis
ongorilurken, kargo operasyonlarinda da gii¢li ivmenin devam etmesiyle
yil genelinde %25-%30 gelir artisi hedeflenmektedir. Ortadogu krizinin
etkisiyle Amerika kitasindan kisilan kapasitenin gecici oldugu, yeni genis
govdeli ugaklarin filoya katilmasiyla gelecek yil bu kapasitenin s6z konusu
pazara geri donecegi ve Korfez rotalarindaki rekabetin normallesecegi
ongorilmektedir. Turkiye'ye yonelik bilet satislarinda gugli bir ivme
gozlemlense de (gelirlerde %17 artis beklentisi), sonbahar aylarina dogru
doluluk oranlarinda hafif bir zayiflama ihtimali bulunmakta; AJet tarafinda
ise ag karlihgi, ucak kullanim optimizasyonu ve yan gelirleri artirmaya
odaklanilmaktadir.

Mali beklentilere gére, liciincii ceyrek FAVOK+K marjinin %20-%25
araliginin Gst sininna yakin gerceklesmesi beklenmektedir. Yakit disi
birim maliyetlerde Uglinci ¢eyrekte tek haneli orta seviyede bir artis
ongorilurken, yil genelinde jet yakiti fiyatlarinin (ton basina 900-1.000
dolar beklentisiyle) bltceye kiyasla 2-3 milyar dolar ek maliyet yaratmasi
ve toplam yakit giderlerinin gecen yila gére %35-%40 oraninda artmasi
beklenmektedir. Bu maliyet baskilarina karsi sirket, riskten korunma
stratejisine gasoil ve dogrudan jet yakitini da dahil ederek kapsamini
genigsletmeyi planlamakta; ayni zamanda verimlilik calismalariyla yilin
ikinci yarisinda personel giderlerinden 200 milyon dolar olmak iizere,
yil sonuna kadar toplam 300 milyon dolar tasarruf saglamayi
hedeflemektedir. Mevcut konjonktiir nedeniyle yatinm harcamalari 4.5-5
milyar dolar bandina cekilmis olup, net bor¢/FAVOK carpaninin gegici
olarak uzun vadeli hedefleri asarak 3.3x seviyesinde gerceklesecegi
tahmin edilmektedir. Ayrica 2026 yili 560-570 arasi ucakla kapatilacak
olup, bakim sorunlari nedeniyle yerde yatan ucak sayisinin 50-55
bandina ¢ikmasi beklenmektedir.

Uzun vadeli vizyon cercevesinde THY, 2033 yilina kadar filosunu 800'iin
tzerinde ucaga, gelirlerini 50 milyar dolann iizerine ve FAVOK+K
marjini %22-%25 seviyelerine tasimayi planlamaktadir. 2050 yilina kadar
"karbon notr" havayolu olma hedefi dogrultusunda Strdurilebilir Havacilik
Yakiti arzini glivenceye almak sirket icin kritik bir adimdir. Bu amagla Tiipras,
Galik Renewables, SOCAR ve DB Tarimsal Eneriji ile yerel Gretime dontik 6n
anlasmalar yapilmis ve uluslararasi SAF Finansman ittifaki fonuna katilim
saglanmistir. Sirket ayrica, 2026-2033 donemi boyunca filosundaki yeni
nesil ucak oranini %90'a ¢cikarmayi, toplam 780.000 ton yakit tasarrufu
saglamayi ve 2.5 milyon tonluk karbon emisyonunun 6niine ge¢cmeyi
taahhit etmektedir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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