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Son Fiyat 314,50 Tirk Hava Yollari —= THYAO - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 434.010
Piyasa Degeri (mln $) 9.651 Tartismasiz gicli sonuclar
F/K 3,34
FD/FAVOK 5,70 Tiirk Hava Yollari, 2026 1.ceyrekte 5,92 milyar dolar hasilat, 591 milyon
PD/DD 0,45 dolar FAVOK, 226 milyon dolar net kar ile piyasa beklentilerinin
Hisse Sayisi (mIn lot) 1.380 Gizerinde sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi:5,86 milyar dolar hasilat, 668
FDPO (%) 50,44 milyon dolar FAVOK, 104 milyon dolar net kar/Pusula Yatinm: 5,86
Gunlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) ~ 8.943 milyon dolar hasilat, 704 milyon dolar FAVOK, 69 milyon dolar net kar)
360,00 15.500,00 Sektor guncel cerceveden etkilendi. Jeopolitik gelismelerin beraberinde
340,00 14.500,00 getirdigi basta yakit olmak Uizere artan maliyetler kaynakli sektoriin trafigi
320,00 528888 kismen de olsa etkilendi. Turkiye, bir nebze olsun bu stre¢ten direngli ¢iksa
;gggg 11.500,00 da havacilik sektori cesitli kalemlerin devreye girmesiyle birlikte Mart ayi
' 10.500,00 itibariyle dogrudan etkilendi diyebiliriz. Gelecek tarafina bakacak olursak
26000 9.500,00 Korfez trafiginin Turkiye'ye kayma olasiligi, artan bilet fiyatlan kaynakli
24000 = 222222 820000 kisa ucuslara yonelim, trafigin kaydlrlllma potansiyelleri, yakin
E E § S % 5 E E konumlardan sﬁregelen’ istahin dogrudan Tiirkiye'ye kaydllrllma5|,
o o o o o o o o
Y BB BE B R R rezervasyonlarin Haziran ve sonrasinda yodun yapilma olasiliklan
——THYAQ =——XU100 havacilik sektortintin Turkiye'nin bélge oyuncusu olma hedefindeki mihenk
taslarindan biri olmasini saglayabilir. Stirecin uzayip uzamayacagina gore
sekillendirmeleri izliyor olacagiz.
ORTAKLIK YAPISI %
TVE 49,12 Trafik kaydirmalan sirketin gelirlerinde biiyiimeye sebebiyet verdi.
Diger 50,88 Genel olarak ilk ceyregin sakin seyrettigi su ortamda 6zellikle Korfez trafigini
o basta Uzakdogu olmak Ulzere pek ¢ok noktaya kaydirmasiyla birlikte ilk
THYAO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK ceyrekte %21,1 artisla 5,92 milyar dolar gelir elde edildi. Cift haneli
Getiri (TL) -0,40 6,97 8,12 biiyiime kompozisyonu beklentilerin oldukca ilizerinde seyretmeye
Getiri (3) -0/46 >34 7,75 devam ediyor. Bir miktar baz odagiyla normallesme var olsa da cift
Getiri (XU100-Rolatif) iy .73 47,01 haneli biiyiime cercevesinin devamini bekliyoruz.
gﬁl)llliek“k ;g;?%g ;8;2;8; Maliyetler kaynakli FAV(")K. .taraflndc? biyiime s.|.n|..rland|..' Ozellikle
giderlerde yasanan artislarla birlikte FAVOK tarafinda biylime gorece daha
Brait Kar Marji (Y%) 6,64 8,36 da sinirlanarak %17,5 artisla 591 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.
Brut Kar Marji (C%) 16,28 15,95 FAVOK marji ise sakin sezon ve karlilik baskilandirmalarina ragmen 249
FAVOK Marji (Y%) 16,90 16,33 baz puan artisla %8,24 oldu. Sirket her gecen ceyrek iizerine koyma
FAVOK Mariji (C%) 14,90 8,24 odagini devam ettirmekle birlikte siireci sekillendirecek husus sektoriin
Net Kar Marji (Y%) 13,50 12,53 yasadigi gelismelerde sakh oldugunu hatirlatiriz.
Net Kar Marji (C%) 14,04 3,84
Net Bor¢ (mln TL) 328.773,00 530.401,00 THYAO nezdinde finansallari tartismasiz kisa vadede olumlu buluyoruz.
HENGENMEISEIRRINEE -36.032,00  -35.597,00 Savas defekti XULAS &zelinde baskiya neden olurken orta ve uzun
Cari Oran 0,90 0,97 vadede sektériin beklentilerinden en hizli sekilde yararlanacak sirket
NN ANELUF ORI MINE  136.953,00  26.505,00 THYAO olmaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Bugiin
Net Finansman gerceklestirecegi webinarin ardindan —gerekirse- ilave
Gideri/Satislar 5,19 3,30 degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.
Brut Kar Buytme (Y%) 20,57 83,85
Brit Kar Bliytiime (C%) -27,32 83,85
FAVOK Buyume (Y%) 10,03 29,32
FAVOK Buyime (C%) 42,89 109,12
Net Kar Buyume (Y%) -36,79 24,19
Net Kar Buyume (C%) 51,53 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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