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Son Fiyat 308,25
Piyasa Degeri (mlIn TL) 425.385
Piyasa Degeri (mIn $) 9.456
F/K 3,27
FD/FAVOK 5,65
PD/DD 0,44
Hisse Sayisi (min lot) 1.380
FDPO (%) 50,44
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  8.943
370,00 15.500,00
35000 1320000
5100 1250000
290,00 10.500,00
270,00 9.500,00
250,00 8.500,00
22 82 %8 =23
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ORTAKLIK YAPISI %
TVF 49,12
Diger 50,88
THYAO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -1,99 4,76 11,01
Getiri (S) -2,02 3,36 -5,32
Getiri (XU100-Rolatif) -2,91 -8,15 -48,08
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 6,64 8,36
Brit Kar Marji (C%) 16,28 15,95
FAVOK Marji (Y%) 16,90 16,33
FAVOK Marji (C%) 14,90 8,24
Net Kar Mariji (Y%) 13,50 12,53
Net Kar Marji (C%) 14,04 3,84
Net Bor¢ (mIn TL) 328.773,00  530.401,00
isletme Sermayesi (mln TL) -36.032,00 -35.597,00
Cari Oran 0,90 0,97
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 136.953,00 26.505,00
Net Finansman
Gideri/Satislar 5,19 3,30
Briit Kar Blyime (Y%) 20,57 83,85
Briit Kar Blyume (C%) -27,32 83,85
FAVOK Biiyiime (Y%) 10,03 29,32
FAVOK Biyiime (C%) 42,89 109,12
Net Kar Buiyime (Y%) -36,79 24,19
Net Kar Buiylime (C%) 51,53 0,00

Kaynak: Finnet
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Turk Hava Yollari — THYAO - Olumliu

Beklentiler net

Tirk Hava Yollarn'nin 2026 yili ilk ceyrek finansal sonuglarinin ele alindigi
analist toplantisinda, jeopolitik gerilimler ve artan maliyetlere ragmen
sirketin sergiledigi operasyonel dayaniklilik ve rekor gelir seviyeleri 6n plana
ciktr. Sirket yonetimi; pandemi, tedarik zinciri kisitlamalari ve jeopolitik
soklar gibi ge¢mis krizlerden edinilen tecrlbelerin, Orta Dogu’daki
catismalar ve yikselen yakit fiyatlarinin yarattigi belirsizlikleri ydnetmede
temel dayanak noktasi oldugunu vurguladi. Bu stratejik yaklasim sayesinde,
pazar dinamiklerindeki degisimlere karsi cevik bir kapasite yonetimi
sergilendigi belirtildi.

2026'nin ilk ceyreginde sirket, 5,9 milyar dolar ile tarihinin en yiiksek
birinci ceyrek gelirine ulasarak gegen yilin ayni dénemine gore %21’lik bir
blylume kaydetti. Yolcu kapasitesinin %9,4 artisla 67 milyar seviyesine
ulastigi bu dénemde, tasinan yolcu sayisi %12,7 artarak 21,3 milyona
yukseldi ve doluluk orani 2,9 puanlk iyilesmeyle %83,5 olarak gerceklesti.
Ozellikle mart ayi, doluluk oranlarindaki giicli artisla THY tarihinin en
yUksek mart ayi trafigi olarak kayitlara gecti.

Bolgesel bazda Asya pazari, mart ayinda %94'e ulasan doluluk oranlariyla
blyUmenin oncusu olurken; kargo birimi, jeopolitik kisitlamalarin hava
kargoya olan talebi artirmasiyla gelirlerini %30 yiukselterek 987 milyon dolar
seviyesine tasidi. Alt marka AJet tarafinda ise donlisiim stireci ivme kazandi;
kapasite %18 artirilirken yolcu sayisi %22 yiikseldi ve birim gelirlerde (RASK)
%17'lik bir iyilesme saglandi. Sirketin karlik gostergesi olan EBITDAR %16
artisla 769 milyon dolara yukselirken, net kar ise yatirnim portfdylnin
katkisiyla 226 milyon dolar olarak aciklandi.

Giderler cephesinde, yeni toplu is s6zlesmesi ve disiik kapasite Uretimi
nedeniyle birim giderler (CASK) %7,6 artisla 9,11 sent seviyesine cikti. Yakit
fiyatlarindaki sert yikselisin etkisi, fiziksel 6deme takvimindeki gecikme
nedeniyle mart ayl sonuglarina tam yansimamis olsa da, yonetimin bu
maliyet artisini dengelemek amaciyla kapasiteyi daha yuksek getirili Uzak
Dogu ve Afrika rotalarina kaydirdigi belirtildi.

Sirket, 9,4 milyar dolarlik gigli likidite pozisyonuyla ikinci ¢ceyrekteki
%2-8 araligindaki EBITDAR marji beklentisine ve 2033 yilina kadar olan
800 ucaklik stratejik biiyiime hedeflerine odaklanmaya devam ediyor.

Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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