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TNZTP - Tapdi Oksijen

40 TL - AL

Potansiyel: %47,49

Son Fiyat
Piyasa Degeri (mIn TL) 10.848
Piyasa Degeri (mIn $) 227
F/K 28,96
7,81
1,14
400
19,88

27,12

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 43

40,00 20.000,00
30,00 15.000,00
20,00 10.000,00
10,00 5.000,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 74,25
Diger 25,75

min TL

Pusula Yatirnm

Konsensus

Gergeklesme

Hasilat - 1.045,00 972,70
FAVOK - 430,00 336,48

Net Kar - 84,20 23,41
TNZTP GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -1,24 16,90 -17,05
Getiri () -1,42 14,83 -29,33
Getiri (XU100-Rolatif) -1,21 15,85 -46,31

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Tapdi Oksijen — TNZTP — Notr
Gelecege tasima revizyonu!

Tapdi Oksijen, 2026 2.ceyrekte 973 milyon TL hasilat, 336 milyon TL
FAVOK ve 23 milyon TL net kar ile beklenti alti sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallar nétr buluyoruz. Burada ozellikle
marj gliclenmesini 2027 ve sonrasina tasimamiz nedeniyle 44 TL
hedef fiyatimizi 40 TL'ye revize ediyor ve AL tavsiyesini
strdrlyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Marjlarda daralma gérald.

A SNA ve net nakit pozisyonlari giiglii seyrediyor.
A Bordro etkisi 2026 2.yariyilda takip edilecek.

A Saglik temasi zor zamanda dahi devam ediyor.

Sektorde bazi hususlan hatirlatmakta fayda var. 2026 yili TTB
glincellemesi %39,75 olarak gerceklesirken glincel enflasyonun yaklasik
7,5 puan uzerinde seyretmektedir. Sektérel manada LKMNH 6zelinde 28;
TNZTP 6zelinde 41; MPARK 6zelinde 88 ve EGEPO 6zelinde 100 gin
icerisinde yansiyabildigini belirtmek istiyoruz. Bu ¢eyrekte 6zellikle Ocak

ayl zamminin nihai yansimalarini gérdiigiimiizi belirtmekte fayda var.

Gelir biiyimesi sakin sezonda siirdii. 2026 2.ceyrekte gelirler %1,5 artisla
972,7 milyon TL olurken operasyonel karlilik tarafinda yatinm etkilerinin
goérilmesi ve gérece azalmasiyla birlikte FAVOK, 2026 2.ceyrekte %22,99
azaligla 336 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise 2 puan
daralmayla %34’e geriledi. Burada Ozellikle 2026 2.yanyilda bordro
etkisini yakindan takip edecegiz. Bu yluzden marj iyilesmesini bu sene
durdurup 2027 ve sonrasina tasidik.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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