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Son Fiyat 298,25
Piyasa Degeri (mIn TL) 149.125
Piyasa Degeri (min $) 3.306
F/K 12,94

FD/FAVOK 17,06
PD/DD 2,53
Hisse Sayisi (mln lot) 500
FDPO (%) 24,11
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.367
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Stellantis
KCHOL
Diger
TOASO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 4,28 12,87 56,12
Getiri ($) 3,97 11,14 32,81
Getiri (XU100-Rolatif) 3,41 0,81 -2,96
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 6,19 7,50
Brut Kar Marji (C%) 6,46 6,74
FAVOK Marji (Y%) 4,86 3,02
FAVOK Mariji (C%) 3,71 2,69
Net Kar Mariji (Y%) 1,95 3,01
Net Kar Marji (C%) 4,17 3,14
Net Bor¢ (mIn TL) 3.051,73 48.215,92
isletme Sermayesi (mln TL) 17.743,16 55.726,07
Cari Oran 1,79 1,57

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -8.035,61 -26.395,95
Net Finansman

Gideri/Satislar -7,48 -1,15
Briit Kar Biylime (Y%) 229,72 263,66
Briit Kar Biyume (C%) -73,72 263,66
FAVOK Biiyiime (Y%) -77,02 66,97
FAVOK Biiyiime (C%) 520,22 159,79
Net Kar Buiyime (Y%) -87,89 315,30
Net Kar Buyiime (C%) 3.961,64 0,00

Kaynak: Finnet
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Tofas Oto Fabrikalari — TOASO - Olumlu
Stellantis’in etkileri

Tofas Oto, 2026 1.ceyrekte 2,9 milyar TL net kar ile tahminlerimize
paralel sonu¢ paylasti (Piyasa Beklentisi:1,95 milyar TL/Pusula
Yatinm:2,81 milyar TL)

Gelir tablosu verilerine gore, toplam satis gelirleri gecen yilin ayni
donemine gore %200 artigla 95,1 milyar TL'ye ulagmigtir. Brit kar %264
artigla 7,1 milyar TL olurken, sirket gecen yilin ayni dénemindeki 183,8
milyon TL'lik net zarardan dénerek 2,98 milyar TL net donem kari elde
etmistir. FAVOK rakami ise 2,55 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu
finansal performansta, Stellantis-Turkiye markalarinin portfoye eklenmesi
ve satin alim siireci temel rol oynamistir.

Operasyonel tarafta, toplam tretim hacmi gecen yilin ayni dénemine gére
%37,6 artarak 36.680 adet olarak gerceklesmistir. Model bazinda
bakildiginda, KO modelinin Uretimi 23.760 adet, Egea modelinin Uretimi ise
12.920 adet olmustur. Tofas'in toplam perakende satislari Stellantis-Turkiye
satin aliminin etkisiyle %1 artarak 71.825 adede ulasirken, i¢ piyasa satis
adetleri %189,4 artigla 76.789 adet, dis piyasa satiglari ise %154,8 artigla
6.463 adet seviyesinde gerceklesmistir.

Gelecege yonelik degerlendirmelerde sirket, 2026 yil icin toplam yatirim
harcamasi tutari beklentisini 250 milyon Euro olarak korumustur. Toplam
Uretim beklentisi 145 bin - 155 bin arag araligina, ihracat adedi beklentisi ise
70 bin - 80 bin arag araligina giincellenmistir.

Tofas'in 2026 yili birinci ceyrek finansal sonuclari; gecen yilin ayni
doneminde kaydedilen net zararin ardindan 2,98 milyar TL net kar
aciklanarak karhliga gicla bir doniis yapilmasi, hem net kar hem de
FAVOK kalemlerinde piyasa beklentilerinin {izerinde performans
sergilenmesi, Stellantis-Tiirkiye markalarinin portfoye dahil edilmesiyle
satis gelirlerinin %200 oraninda artmasi, KO ve Egea modellerinin
tretim hacmine sagladigi katki ve sirketin 250 milyon Euro tutarindaki
yatinm hedefini korumasi gibi nedenlerden dolayr olumlu olarak
degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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