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Son Fiyat 312,50
Piyasa Degeri (mlIn TL) 156.250
Piyasa Degeri (mIn $) 3.462
F/K 13,56
FD/FAVOK 17,67
PD/DD 2,65
Hisse Sayisi (min lot) 500
FDPO (%) 24,11
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.367
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Stellantis
KCHOL
Diger
TOASO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 4,78 17,48 63,42
Getiri ($) 4,71 15,65 39,44
Getiri (XU100-Rolatif) 1,87 3,71 0,12
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brut Kar Mar;ji (Y%) 6,19 7,50
Brut Kar Marji (C%) 6,46 6,74
FAVOK Mariji (Y%) 4,86 3,02
FAVOK Marji (C%) 3,71 2,69
Net Kar Mariji (Y%) 1,95 3,01
Net Kar Marji (C%) 4,17 3,14
Net Bor¢ (mln TL) 3.051,73 48.215,92
isletme Sermayesi (mln TL) 17.743,16 55.726,07
Cari Oran 1,79 1,57
Serbest Nakit Akimi (min TL) -8.035,61 -26.395,95
Net Finansman Gideri/Satislar -7,48 -1,15
Briit Kar Blyime (Y%) 229,72 263,66
Briit Kar Blyume (C%) -73,72 263,66
FAVOK Buytme (Y%) -77,02 66,97
FAVOK Buytme (C%) 520,22 159,79
Net Kar Bliylime (Y%) -87,89 315,30
Net Kar Blylime (C%) 3.961,64 0,00
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Kaynak: Finnet

Tofas — TOASO - Sinirli Olumlu

Beklentilerde normallestirme

Tofag'in 2026 yil birinci ceyrek performansi, tesis kapasitesindeki iyilesme
ve KO modelinin iiretim sirecine tam entegrasyonu sayesinde iiretim
hacminde gicli bir artis oldu. Bu donemde hafif ticari araglarnin Gretim
miksi icerisindeki agirhdi, yeni modellerin etkisiyle belirgin bir sekilde
artmis ve sirketin toplam sanayi Uretimindeki payi ytkselmistir. Egea
modelinin iretiminin Haziran sonu itibariyla planlandigi gibi
sonlandinimasina yonelik hazirliklar devam ederken, satis surekliligini
saglamak amaciyla envanter yonetimine odaklaniimistir.

Model stratejileri kapsaminda, eyliil ayinda tretimine baslanacak olan K9
modeli sirketin oncelikli projeleri arasinda yer almaktadir.
Segmentindeki tek yerel Uiretici olarak K9'un karhlik yapisini desteklemesi
ongorilmektedir. Ayni zamanda KO modelinin Kuzey Amerika pazarina
ihraci icin yuratilen yatinmlar ve hazirliklar sirmekte olup, bu stratejik
pazara sevkiyatlarin yilin son ceyreginde baglamasi hedeflenmektedir.
Yeni projelerin detaylarinin 6niimiizdeki aylarda netlesmesi beklenirken,
sirketin yatinnm donguisu icindeki finansal esnekligi korunmaktadir.

Finansal tarafta, sevkiyat hacimlerindeki ivmelenme gelir blylimesine
dogrudan yansimis ve operasyonel verimlilik artisi saglanmistir. Stellantis
Tirkiye'nin portfoye dahil edilmesiyle ithalat kanali giiclenirken, i¢
pazarda Fiat ve Jeep gibi markalarla pazar payr korunmustur. ihracat
hacmindeki artis ise buyuk oranda Avrupa pazarina yonelik yeni
varyantlarin basarisindan kaynaklanmistir. Sirketin vergi 6ncesi kar marj,
diisik sezon etkisine ragmen yil sonu hedefleriyle uyumlu bir seyir
izlemektedir.

2026 yil sonu beklenti glincellemesi kapsaminda sirket, yurt ici toplam
pazar 6ngoriisiini jeopolitik riskleri goz 6niinde bulundurarak 100 bin
adetlik bir revizyonla 1,2 - 1,3 milyon adet bandina ¢ekmistir. Bu
dogrultuda yerel satis hedefi 320-350 bin adet araligina giincellenmistir.
Buna karsilik, ihracattaki gli¢li tempo nedeniyle ihracat beklentisi %8
oraninda artirilarak 70-80 bin adede, toplam tretim hacmi tahmini ise
145-155 bin adede yukseltilmistir. Sirket, 250 milyon euro seviyesindeki
yatinnm harcamasi beklentisini korurken, 2026 yili icin %3-4 vergi 6ncesi
kar marji ve yatirrm déngisiiniin tamamlanmasinin ardindan 2028 yili icin
%5-7 marj hedefini degistirmemistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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