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Son Fiyat 46,72 Tark Altin — TRALT - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 149.621

Piyasa Degeri (min $) 3.301 Canli kompozisyon
F/K 29,62
FD/FAVOK 14,89 Tark Altin, 2026 1.ceyrekte 1,61 milyar TL net kar aciklayarak

PD/DD 3,07 tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi: 3 milyar
Hisse Sayisi (mln lot) 3.203 TL/Pusula Yatirrm:2,4 milyar TL)
FDPO (%) 29,61

Sl G e e e T G TRALT hasilati hem yillik bazda hem de ceyreklik bazda biyiik bir artig

gostermistir. Bu artis gerceklesirken maliyetler sabit tutulmus ve brit kar

80,00 20.000,00 marji iyilesmistir. FAVOK, 2025 yili 1. ceyrekte 755,8 milyon TL iken, 2026 yili
60,00 15.000,00 ilk ceyrekte 4 milyar TL'yi agmistir. Net donem kari ise yillik bazda %142
40,00 w ﬁ; 10.000,00 TS : f

20,00 v 5.000,00 blyuyerek 1,6 milyar TL'ye ulasmistir.

0,00 . . 0.00 Uretim tarafinda altin iretimi yilhkta %14 azalarak 39,9 koz altina

gerilemistir. Bu siirecte tendr oranlarn 2,5 g/t'dan 2,67 g/t'a yukselmistir.
Glmus tarafinda ise yatay bir gériinim séz konusudur. Uretim yatay
kalirken tendr oranlarinda iyilesme mevcuttur.
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e TRALT e XU'1 00
Uretim tarafindaki daralmaya ragmen sirket 4921 dolarlik ortalama

ORTAKLIK YAPISI % fiyat ile tarihinin en yiiksek altin fiyatindan satis yapmistir. Bu durumu

Tr Anadolu insaat yalnizca altin fiyatlarina bagli olarak degerlendirmek dogru olmayacaktir.

Turk Altin Holding Bilanco donemi, altin fiyatlarinin zirve gbrdug.u donemi kapsiyor olsa da

Diger ortalama altin fiyati blyuk bir ipucu veriyor. Onceki dénemlerde sirketin
altin satis fiyatlarinin sikhkla agirlikli ortalama altin fiyatlarinin daha altinda

TRALT GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  kalmasi ve kiiresel emsal sirketlerle arasindaki negatif fark bu ceyrekte

Getiri (TL) -0,51 2,23 84,37 gézlemlenmemistir. Bu ceyrek icin altin satisinda talep zamanlamasi olarak

Getiri (3) 0,55 0,66 5745 iyi bir donem gecirildigini soyleyebiliriz. Zira bu altin satis fiyati hem emsal

Getiri (XU100-Rolatif) 0,83 -0,88 3342 sirketlerin altin satis fiyatlarindan hem de ortalama altin satislarindan daha

Ceyreklik 2025/12 2026/03  Yukanda birrakamdir.

0 2025/03 2026/03 Sonu¢ olarak bu ceyrek oOzelinde ileri seviye bir verimlilik

Brat Kar Marji (Y%) 28,51 55,51 gozlemlemekteyiz. Hem finansallarin biiyiimesini hem de altin satis

Briit Kar Marji (C%) 43,79 53,07 fiyatlamasindaki tstiin verimlilik sayesinde bilancoyu olumlu

FAVOK Marji (Y%) 17,18 41,52 degerlendiriyoruz. Bu finansal ile TRENJ ve TRMET’e yansiyor olacagini

FAVOK Marji (C%) 35,36 48,12 da vurgulamak isteriz.

Net Kar Mariji (Y%) 13,21 24,89

Net Kar Marji (C%) -12,89 18,11

Net Bor¢ (mln TL) -13.939,22 -24.113,47

Isletme Sermayesi (miIn TL) 919,18 -4.535,41

Cari Oran 8,07 3,27

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 1.865,88 7.320,96

Net Finansman Gideri/Satislar 0,00 0,00

Briit Kar Biylime (Y%) 581,89 213,15

Briit Kar Biyume (C%) 19,59 213,15

FAVOK Buyume (Y%) -53,36 279,92

FAVOK Buyume (C%) 0,00 402,27

Net Kar Buyume (Y%) 144,69 196,17

Net Kar Buyume (C%) 0,00 142,92

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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