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Son Fiyat 53,75
Piyasa Degeri (mIn TL) 172.134
Piyasa Degeri (min $) 3.622
F/K 3643
FD/FAVOK 16,40
PD/DD 3,24
Hisse Sayisi (mln lot) 3.203
FDPO (%) 29,87
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.688
80,00 20.000,00
60,00 15.000,00
40,00 M 10.000,00
20,00 5.000,00
0,00 0,00
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ORTAKLIK YAPISI %

TR Anadolu insaat
Tirk Altin Holding
Diger

min TL JCININIS Pusula Yatirim Gerceklesme

Hasilat 6.180 6.384,55 4.575,46
FAVOK 2.570,00 3.139,06 1.593,03

Net Kar 1.480,00 2.101,93 1.113,20
TRALT GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,07 -0,92 131,88
Getiri () 3,03 -2,46 98,01
Getiri (XU100-Rélatif) 2,83 2,64 106,01

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Tuark Altin = TRALT - Sinirli Olumsuz
Cesitli etkiler!

Tiirk Altin, 2026 2.ceyrekte 4,58 milyar TL hasilat, 1,59 milyar TL FAVOK ve 1,11
milyar TL net kar ile beklenti alti sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Altin fiyatlari yillikta yiksek seviyelerde devam ederken sirket diisiik baz
etkisinden faydalanmaya devam ediyor. Ceyrekten ceyrege sezonsal
etkilerin net goériilmesi, bilanconun beklentilerin altinda kalmasina neden
oluyor. Gelir artisindaki ana etken, ikinci yarida artacak Uretime ve altin
fiyatlarina dogrudan bagh olmaya devam edecek. Finansallari sinirli
olumsuz degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yoéni:

Altin fiyatindaki diigiigiin etkileri

Yiiksek AR-GE ve genel yonetim giderleri

Uretimde zayifik

Yilin ikinci yarisinda artacak dretimlerin fiyatlamasi

> > > >

2026 yil ikinci ceyrekte sirketin finansal performansindaki ana belirleyici
dretim hacminden ziyade yiiksek altin fiyati oldu. Ceyreklik hasilat 4,575 milyar
TL ile yillk bazda %25 artarken ceyrekten ceyrege %51 daralma gézlemlendi. ilk
yarida sirket 69.165 ons altin dékerken gecen yil bu rakam 73.386 ons idi. Dolayisiyla
gelir artisinin temelinde fiyat etkisi bulunuyor.

2026 yilinin ilk yanisinda ortalama altin satis fiyat1 4.792 $/ons ile yillik bazda
%63 yiikselirken, nakit birim maliyet yalnizca %5 artarak 2.727 $/ons oldu. Bu
fiyat-maliyet makasi FAVOK marjinin %43 seviyesine tasinmasini sagladi. Sirketin
konsolide bilancosundaki pozitif goriintl, ilk ceyrekteki yiiksek performanstan
kaynaklanmakta. FAVOK ceyrekten ceyrege %65 azalirken net kar daha zorlu bir
slire¢ gosteriyor. Sirketin genel yonetim giderlerindeki ve AR-GE'sindeki artis,
faaliyet kanini cok ciddi oranda baskiliyor. Ozellikle AR-GE, ceyrekten ceyrege 352
milyon TL'den 894 milyon TL'ye yiikselmis vaziyette.

Bilan¢o tarafinda sirketin temel avantaji diisiik finansal kaldira¢ ve giiclii likidite
olmaya devam ediyor. 30 Haziran itibariyla cari oran 4,72, nakit oran 1,06 ve
finansal kaldirag yaklasik 0,11 seviyesinde. Dolayisiyla mevcut yatinm programinin
finansmaninda borg baskisi sinirli. Sirketin rekabet avantaiji ise fiyatlama giiclinden
ziyade mevcut maden/tesis altyapisi, ruhsat portféyl ve rezerv gelistirme
kapasitesinden kaynaklaniyor. 2026'da ivrindi ve yeni arama sahalariyla kaynak
tabaninin genisletilmesi hedeflenirken, asil stratejik katalizor Mollakara projesinin
devreye alinmasi. Ancak 16 Temmuz'daki ilk altin dokiimu ikinci ceyrekten sonrasina
ait oldugundan mevcut ceyrek finansallarina dahil degil. Mollakara'nin yilin ikinci
yarisinda Uretim tabanini genisletmesi halinde sirketin yilksek altin fiyatindan
yararlanma kapasitesi artacak ancak devreye alma ve tendr riskleri yatirm tezinin
onemli belirsizlikleri olmaya devam edecek. Artan arastirma ve gelistirme
giderlerinin karsihigi yilin ikinci yansinda goriilecek, bu siirecte altin fiyatlan ise
karhilikta belirleyici olacak.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA TRALT 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

11 Agustos 2026 Sali
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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