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Son Fiyat Turk ila¢ — TRILC - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Milli ve yerli istikrarli sonuglar
FD/FAVOK

PD/DD Turk ilag, 2026 1.ceyrekte 1,39 milyar TL hasilat, 263 milyon TL FAVOK,
Hisse Sayisi (min lot) 208 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonucglar paylasti.
FDPO (%) (Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirim:1,09 milyar TL hasilat, 350 milyon
Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) TL FAVOK, 225 milyon TL net zarar)

Sektorde milli ve yerlilesme 6nem kazaniyor. Son dénemde artan

5,00 15.500,00
14.500.00 maliyetlere karsin yenisemeyen stok briit karinin yani sira dénemsel avro
450 o degderinin avro kuruna karsi karsiz kalmasi kaynakli sektérde cok ucuz
4,00 13-500,00 bedellere satilan ilag sirketlerini takip ettigimiz glinlerden gegiyoruz. Bu
350 12.500,00 dogrultuda ila¢ sanayisinin farkli emellerde kullanildigi su ortamda
11.500,00 Turkiye pazarinda milli ve yerlilesme fonksiyonu acikca ©6nem
3.00 10.500,00 kazanmaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Sirket burada 6zellikle
2,50 9.500,00 yerli ve millilesmeye yonelik yalnizca Tirkiye pazarinda degil
2,00 8.500,00 Ozbekistan ve Avrupa’da da cesitli aksiyonlar alarak yayginlasma
5 5 5 &5 5 - % & aksiyonunu gézetmeye devam ediyor.
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§ § § § § g 2 § Gelir biyiime istah1 devam ediyor. Sirket ilk ceyrekte %65 blyiimeyle
1,39 milyar TL hasilat elde ederken gelirleri detaylandirmak gerekirse
TRILC XU100 onemli bir pazar oyuncusu oldugu serum gelirleri %79 artisla 1,25
milyar TL; asi tarafi ise 6niimiizdeki donemde agirhigini artiricr sekilde
ORTAKLIK YAPISI % %1045 artisla 167 milyon TL seviyesine yikselerek karlihk odagini
Battal Ailesi 38,35 gozetici aksiyon alinmigtir. Diyaliz ve ticari mal satiglari tarafinda kar marji
Diger 61,65 gorece diisiik olmasiyla birlikte diistis gostererek sirasiyla 1,5 milyon TL ve
L 73,9 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. ilaveten gelir kompozisyonu
TRI GUNLUK  AYLIK 12AVLIK bakimindan yurt disi giicli agirlik kazanmamis olup 2026 2.yarisindan
Get!r! s 0,00 20,27 20,62 itibaren ve onumuzdeki yillarda giicli sekilde yansiyacagini
Getiri () -0,03 48,27 2,87 . - - L . -
L. " degerlendiriyoruz. Ilaveten kontrat yonetisim becerisiyle birlikte 2025
Getiri (XU100-Rolatif) -0,92 37,36 -38,47 .. L .
hasilatina oranla %92’sine denk gelen son 15 ay icerisinde imzalanan
Ceyreklik 2025/12 2026/03 kontratlarin etkisini de kademeli hissetmeye devam edecegimizi
Yillik 2025/03 2026/03 belirtmek isteriz.
. - i
Brait Kar Marji (Y%) 25,61 2529 Katma degerli karhlik odagi operasyonel karliliga yansiyor. FAVOK gelen
Briit Kar Marji (C%) 35,23 34,10 katma deger etkisiyle birlikte %138 artisla 263 milyon TL seviyesinde
FAVOK Marji (Y%) 19,14 26,84 gerceklesti. Katma deger faktorii marjlara da yansimis olup 580 baz puan
FAVOK Marji (C%) 36,89 18,92 artisla %18,92 seviyesinde gerceklesti. 2026 yilini gecen yilin %26,72
Net Kar Ma”.' (Y9%) -7,03 -0,42 olan yilhk kapanan marjin lzerine koyarak tamamlayacagini
Net Kar Marji (C%) -6,93 14,95 dederlendirivoruz
Net Borc (min TL) 1.881,66 4.078,55 9 yoruz.
Iéletge Sermayesi (min TL) 1.668,50 3.486,80 Net kar tarafinda net parasal kazanc etkili oldu. Sirket, tahminlerimiz
arn tran 1,36 0,99 cercevesinde yatinmlar ve isletme sermayesi ihtiyaci kaynakl net zarar
Serbest Nakit Akimi (min TL) 475,64 135,27 fonksiyonunun net parasal kazang dncesi siirdiiriirken 656 milyon TL'lik
Net Finansman Gideri/Satislar 34,81 43,88 net parasal kazan¢ kaynakl net kar takip edildi. Artan yatirnm ve isletme
Brdit Kar BlyGme (Y%) 204,72 63,05 sermayesi fonksiyonuna ragmen SNA pozitif kalimini énemsiyoruz.
Briit Kar Biyume (C%) -5,55 63,05
FAVOK Biiyiime (Y%) 29,49 92,00 TRILC nezdinde finansallar kisa vadede olumlu buluyoruz. Finansallar
FAVOK Blytme (C%) 293,98 138,01 ozelinde orta ve uzun vadede Avrupa ve Ozbekistan yatinmlarinin

Kaynak: Finnet karsilik bulacagini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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