P U S U LA TRMET-ENJ 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi

20 Agustos 2026 Persembe

YAT
Son Fiyat 96,90 TRMET/TRENJ — Sinirli Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL) 25.173
Piyasa Degeri (min $) 526 Kansik kompozisyon!
F/K 11,26 )
FD/EAVOK 0,46 Ozet cerceve sunmak gerekirse:
PD/DD 1,59 . . .

. A TRALT faaliyetlerinden kaynakli olarak TRMET ve TRENJ finansallari
Hisse Sayisi (mln lot) 260 d beklentileri ltind Kalmist i I |
FDPO (%) 3326 d2~er|:ndei: |OerrL:2 altinda  kalmigtir.  Finansallari  olumsuz
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 285 9 y ’

TRMET
150,00 20.000,00
100,00 M 15.000,00 A TRMET'in operasyonel sonuglari, grubun amiral gemisi Turk Altin
50,00 ;%88%80 isletmeleri'nin finansal performansi ile dogrudan baglantil bir
0,00 0"00 ! goriinim sunmaktadir. Sirketin konsolidasyon yapisi géz niine
iy alindiginda, TRALT'In ilk yarida elde ettigi 14 milyar TL konsolide
2882882288 7% : i in deg
R GV SV O S hasilat ve 5 milyar TL esas faaliyet kari, TRMET'in degerleme
SEESTE SEI ST ST S TS S S I S~ temelini dogrudan olusturmaktadir. Yilin geri kalaninda altin ve
v L1 L1 L1 L1 L1 & & &Y O :
maden fiyatlarindaki seyir ile Uretim hacimleri TRMET'in marj
TRENJ XU100 erozyonu riskini belirleyecek ana faktorler olacaktir.
TRENJ GUNLUK  AYLIK 12AYLIK TRENJ
Getiri (TL) 4,42 544 84,22 A TRENJ, 2026 yili ilk yanisinda gerceklesen 2.755 varil ham petrol
Getiri (S) 4,38 3,54 57,18 satigl ve solo diizeydeki 48,1 milyon TL gelir, sirketin cekirdek
Getiri (XU100-Rélatif) 2,08 2,02 52,32 faaliyetlerinin sinirli lcedini gdsterse de risk transferi acisindan
- TPAO  operatorligii.  6nemli  bir  operasyonel  esneklik
T 2026/03 2026/06 saglamaktadir. Sirketin finansal performansindaki asil belirleyici
Yy
Yilhk 2025/06 2026/06 . .

) . unsur, konsolidasyon kapsaminda yer alan etkin ortaklik pay:
Brait Kar Marji (Y%) 46,32 62,76 sundugu TRALT performansidir. Bu sayede net dénem kari 1,6
Brut Kar Marji (C%) 50,38 54,43 milyar TL'ye ulasmaktadir.

FAVQK MarJ:| (Y%) 18,53 41,16 Grup Geneli
FAVOK Mariji (C%) 46,84 34,56
Net Kar Marji (Y%) -8,94 10,18 A Tirk Altin Grubu catisi altinda yer alan TRMET ve TRENJ, TRALT'In
Net Kar Marji (C%) 2,83 19,48 yarattigi giiclii nakit akisi ve karlilik motoruna bagl senkronize bir
Net Borg(mInTL). -14.260,96  -20.984,18 finansal mimari sergilemektedir. Oniimiizdeki dénemde takip
I§Ief(me Sermayesi (minTL) 1.169,52 -1.955,37 edecegimiz anahtar metrikler olarak ons altin ve petrol
Cari Oran 7,00 4,35 . . e .

fiyatlarindaki marj etkileri ile yeni madenden gelecek operasyonel
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 5.529,33 1.304,87 verim géster”ebi”r_
Net Finansman
Gideri/Satislar 0,29 0,37
Brut Kar Buytme (Y%) 196,15 61,72
Brut Kar Buytuime (C%) 119,30 61,72
FAVOK Biiyiime (Y%) -46,64 223,73
FAVOK Biiyiime (C%) 35443 50,46

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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