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TTKOM GUNLUK

Getiri (TL) 4,79
Getiri (5) 4,72
Getiri (XU100-Rolatif) 1,88

Ceyreklik
Yillik

Brit Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)

FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Mariji (Y%)

Net Kar Marji (C%)

Net Bor¢ (mIn TL)

isletme Sermayesi (mln TL)

Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mln TL)
Net Finansman
Gideri/Satislar

Briit Kar Biylime (Y%)

Briit Kar Biyume (C%)
FAVOK Biiyiime (Y%)
FAVOK Biiyiime (C%)

Net Kar Buyume (Y%)

Net Kar Buyume (C%)
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Kaynak: Finnet

Turk Telekom - TTKOM — Sinirli Olumlu

Yatinm harcamalarn defekti basladi, geri planda kalim?

Tirk Telekom, 2026 1.ceyrekte 10,46 milyar TL net kar ile piyasa
beklentilerinin Uzerinde sonu¢ paylasti. Ancak net parasal kazang
elimine edildiginde sirketin yaklagsik 3,5 milyar TL net zararda oldugunu
vurgulamak gerekiyor. (Piyasa Beklentisi:5,9 milyar/Pusula Yatirnm:2
milyar TL)

Yeni cerceve telekomiinikasyon sektori icin olumlu seyri siirdiiriiyor.
Dezenflasyon karmasasi slire¢ bakimindan etkili olsa da 5G faktoriiniin 6n
plana ¢ikmasinin yani sira yeni yil yeni kontrat faktori ile sektori pozitif
etkileyen bir ortam takip ediyoruz. 2026 yilinda biitiin y1l boyunca canh
giindemi takip ediyor olacagiz.

ARPU cercevesinde biiyiime mobilde negatif. ilk ceyrekte sabit ses ARPU
%10,5 artisla 117; sabit genisbant ARPU %17,7 artisla 456,2; TV ev %14
artisla 134,3; mobil ise cercevenin aksine %3,8 daralma ile 324,9 TL oldu.
Mobil siniflandirmasinda 6zellikle faturasiz ARPU olumsuz etki yaratirken
faturasiz %9,7 daralma ile 166,7; faturali %5,3 daralma ile 369,4 TL
seviyesinde gerceklesti. Siirece baslarken mobil ARPU’'nun negatif
baslamasini bir risk olarak goérmekle birlikte Nisan ayr ve sonrasi
verilerinde esas ayrismalari 5G cercevesinde analiz ediyor olacagiz.

Abone bazi biiyiimeye devam etti. Abone bazi ilk ceyrekte %6,7 artisla
57,2 milyona yiukselirken sabit ses %9,9 diisisle 6,7 milyon; sabit
genigsbant yatay 15,4 milyon(perakende %1,2 artigla 11,2 milyon ve
toptan %2,8 daralma ile 4,2 milyon); TV %1 daralma ile 2,9 milyon;
mobil %15,6 artisla 32,2 milyon (faturali %22,7 artisla 25,9 milyon[M2M
%125,2 artigla 6,3 milyon], faturasiz %6,5 daralma ile 6,3 milyon)
seviyesinde gerceklesti. Faturasiz tarafin hem ARPU hem abone bazinda
daralmasini olumsuz buluyoruz.

Gelir biilyimesi UFRYK 12 harig beklenti alti. Satis gelirleri UFRYK 12 dahil
%8,7 artisla 64,86 milyar TL olurken UFRYK 12 harig ise %5,9 artisla 61,23
milyar TL seviyesinde gercekleserek %8-9 yillik beklentisinin altinda
kaldi. Bu beklenti alti cercevesinin ana gérinim 6zellikle mobilden gelen
etkinin yansimalar olarak degerlendiriyoruz.

SNA beklenti alti yatinm harcamasina ragmen negatif hale geldi. ilk
ceyrekte yatinm harcamalari/satislar %26,3 ile %33-34 beklentisinin
altinda kalsa da gecen sene 40 milyar TL SNA pozitif olan sirket dnemli
Olciitte negatif hale gelerek yilin zorlu gececegini acikca teyit etmis
oldu.

TTKOM nezdinde finansallar notr cerceve sunsa da beklenti iizeri net
kara piyasa kisa vadede aldanacagi i¢cin sinirh  olumlu
degerlendiriyoruz. Orta ve uzun vadede goriiniime iliskin beklentilerde
telekomiinikasyon sektoriinde geri planda kalim potansiyelini
artirmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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