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TTRAK GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -0,44 0,67
Getiri ($) -0,51 -0,87
Getiri (XU100-Rolatif) -0,31 -12,04
Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03
Brut Kar Mariji (Y%) 12,64
Brut Kar Marji (C%) 13,75
FAVOK Marji (Y%) 12,84
FAVOK Marji (C%) 6,29
Net Kar Mariji (Y%) 6,65
Net Kar Marji (C%) -3,16
Net Bor¢ (mIn TL) 3.543,83
isletme Sermayesi (mln TL) 3.796,21
Cari Oran 1,21
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 3.989,05
Net Finansman
Gideri/Satislar 4,52
Briit Kar Biylime (Y%) -49,56
Briit Kar Biyume (C%) -56,43
FAVOK Biiyiime (Y%) -47,76
FAVOK Biiyiime (C%) -60,45
Net Kar Buyume (Y%) -61,51

444 9 252

15.500,00
14.500,00
13.500,00
12.500,00
11.500,00
10.500,00
9.500,00

8.500,00

12AYLIK
-26,10
-36,95
-81,24

2026/03
2026/03

6,59
12,62

7,80
0,26
-2,39
-12,68
9.200,99
9.843,77
1,08

3.653,51

9,44
-68,49
-68,49
-64,72
-97,97

0,00

Kaynak: Finnet

Turk Traktor — TTRAK - Olumsuz

Stage gecisleri tamam, orta ve uzun vadeye bakalim

Tirk Traktor, 2026 1.ceyrekte 10,06 milyar TL hasilat, 26 milyon TL
FAVOK, 1,28 milyar TL net zarar ile piyasa beklentilerinin altinda sonug
paylasti. (Piyasa Beklentisi:9,95 milyar TL hasilat, 13 milyon TL FAVOK
zarari, 1,1 milyar TL net zarar/Pusula Yatinm:10,01 milyar TL hasilat, 6
milyon TL FAVOK zarari, 1,23 milyar TL net zarar)

Stage 5 gecisleri tamamlandi. Stage 5 (veya Faz 5) motorlar, 6zellikle is
makineleri, traktorler ve jeneratorler gibi dizel motorlu araclarda kullanilan,
azot oksit ve partikil madde salinimini en aza indiren, Avrupa Birligi onayli
en katl egzoz emisyon standartlarini (Euro 5/Tier 5) karsilayan cevre dostu
yeni nesil motorlardir. Sirket, o6zellikle traktorlerini daha evvelden
buraya gecirerek bir miktar agresif biyliyen ve stage 3 satan sirketlere
kiyasla zorlu bir 2025 gecirdi. 2026 yilina baslarken ana giindem
finansman tarafinda erisim problemlerinin yansimalan ile talebin zayif
seyri etkili oldu. Mart ayi itibariyle sektorde iiretilen traktorlerin %58'i
sirket tarafindan karsilanmistir.

Tirkiye pazarn daralmaya devam etti. ilk ceyrekte pazar %59 daralma ile
4.276 adet olurken sirketin pazar payr %44,7 oldu. New Holland adeti
1.551 ile lider konumda seyrederken Case IH giiclendirme odagiyla adet
azalsa da 3 sira birden yiikselerek 3.sirada yer almaktadir. Tirkiye
pazarinda kritik oyuncu olmaya devam edilecek.

ihracat artti. Sirketin son veriler dogrultusunda yerli satislar %68 azalis ile
1.637 adet; yurtici ithal ise %52 azalis ile 34 adet olurken ihracat tarafinda
bir miktar direncli cerceve ile ihracat %14 artisla 2.800 adet seviyesinde
gerceklesti. Stage 5 konumuna erken yonelme ve yerli pazarin
uyarlamasi ile birlikte satislarin ihracat 6nciiliigiinde dengelenmesini
2.yanyildan itibaren bekleyebiliriz.

Gelir ve operasyonel kompozisyon olumsuz etkileniyor. Daralan
satiglarla birlikte ilk ceyrekte %40 daralma ile hasilat 10,06 milyar TL;
FAVOK ise %98 daralma ile 26 milyon TL oldu. Marjlar ézelinde 752 baz
puan genigleme ile %0,3 seviyesinde gercekleserek dibe inmis oldu.

Genel beklenti 2.yariyilda toparlanma goriiniiyor.

Beklentiler asagiya revize edildi. Sirket, Tirkiye traktor pazar
blyukligini 27-33 binden 20-26 bine; i¢ piyasa satiglarini ise 11,5-14,5
binden 8-10 bine revize etti. ihracat ve yatinm harcamalan beklentileri
korundu. Gegislerin tamamlanmasi ile birlikte gérece direncli ortam ile

2.yanyll itibariyle toparlanmasini bekleyebiliriz.

TTRAK nezdinde finansallarn kisa vadede olumsuz bulsak dahi orta ve
uzun vadede gegislerin yansimasi ve lider konumu ile 6n planda
olmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gordus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirli ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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