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ORTAKLIK YAPISI %
Nersan Holding 18,83
Diger 81,17
TUCLK GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 0,00 -7,79
Getiri (3) -0,04 -9,46
Getiri (XU100-Rolatif) -0,11 -2,83
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brut Kar Mariji (Y%) 0,68
Brut Kar Marji (C%) 39,81
FAVOK Marji (Y%) 12,55
FAVOK Mariji (C%) 27,00
Net Kar Mariji (Y%) 2,35
Net Kar Marji (C%) -51,43
Net Bor¢ (mIn TL) 1.890,61
isletme Sermayesi (mln TL) 1.021,04
Cari Oran 0,91
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 98,14
Net Finansman Gideri/Satislar 66,06
Briit Kar Biylime (Y%) 27,12
Briit Kar Biyume (C%) -83,82
FAVOK Biiyiime (Y%) 176,37
FAVOK Biiyiime (C%) 135,07
Net Kar Buiyiime (Y%) -91,27
Net Kar Buyume (C%) 0,00
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Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Tugcelik Aliminyum — TUCLK - N6tr
Cerceveye dikkat!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel operasyonlara baktigimiz sektordeki talebin daralmasi
negatif etki Uretmeye devam ediyor. Sirketin sezonsal
dongisiinde kasim ay1 6nem arz ediyor. Kasim ayindan itibaren
gelecek yil sipariglerinin kurgulanmasi, dénemsel acidan
belirsizligi ortadan kaldiracak. Arslanbey tesisine geldigimizde
surecin belirsiz oldugunu goriyoruz. Sirketin 6ngordiigu
tarihte tesisi faaliyete gecirememesi, yeni riskleri de
beraberinde getiriyor. Finansallan nétr buluyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

Parasal kazang ve verginin pozitif etkileri
Net kara gegis

Geciken faaliyetler

Denge arayisi

> > > >

TUCLK hasilati 2026 yilinin ilk yarisinda i¢ pazar ve Avrupa otomotiv
sektoriindeki talep daralmasinin etkisiyle gectigimiz yila kiyasla daha
zayif bir performans gésterdi. 2. Ceyrek 6zelinde hasilatin yillik bazda %18
daraldigini gérdiik. Buna ek olarak faaliyet kar tarafinda da daralma hem
yillik hem de ¢eyreklik bazda daralamaya devam etti.

Net kar tarafinda ertelenmis vergi gideri kaynaklh son iki ceyrektir
negatif etkilerin yogun gorilmesinin ardindan 2026 yili ikinci ceyrekte
bu etki daha zayif hissedildi. Bu durum sirketin net kara ge¢mesinde
onemli bir rol oynadi. Net kara geciste dnemli rol oynayan diger kalem ise
parasal kazang¢ oldu. Sirket 7 ceyrek sonra ilk defa strdirilen faaliyetler
vergi 6ncesi karindan pozitif etkilendi.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA TUCLK 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

6 Agustos 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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