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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
FD/FAVOK

PD/DD
Hisse Sayisi (min lot)
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TUCLK XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Nersan Holding 19,33
Diger 80,67
TUCLK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,97 -4,78 -18,17
Getiri ($) 0,93 -6,38 -30,51
Getiri (XU100-Rolatif) -0,45 0,91 -64,58
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 10,46 21,84
Brit Kar Marji (C%) 34,68 39,81
FAVOK Marji (Y%) 13,66 36,57
FAVOK Marji (C%) 77,35 27,00
Net Kar Mar;ji (Y%) 7,23 -18,97
Net Kar Marji (C%) -40,05 -51,43
Net Bor¢ (mIn TL) 1.713,58 2.619,84
isletme Sermayesi (mln TL) 873,47 2.153,41
Cari Oran 0,97 1,44
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 503,79 -842,18
Net Finansman Gideri/Satislar 64,94 27,63
Brit Kar Bliytime (Y%) 277,62 27,12
Brit Kar Buyume (C%) 90,34 27,12
FAVOK Biiytime (Y%) 36,25 119,54
FAVOK Biiyiime (C%) 265,01 135,07
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Kaynak: Finnet

Tugcelik Aliminyum - TUCLK - Olumlu

Arastirma kapsamina dahil ediyoruz!

TUCLK, otomotiv ve beyaz esya basta olmak lizere cesitli makine
sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Sirketin ihracat orani %53,06'dIr.
Yurt disi musterilerinin buyik ¢ogunlugu otomotiv sektorliniin buyik
oyunculandir. imalat tarafindaki en biyik rakip olan Cin, aliminyum
sektoriinde de yerini almistir. Turkiye'deki isgilik maliyetlerinin zamanla
artmasi ve doviz kurunun reel dismesi, sirket icin de kosullari
zorlastirmaktadir.

Uzun vadeli bir degerlendirme yapildiginda ise sirketin uzun siire
ongorilebilir bir gelir yapisi mevcuttur. Bu gelir yapisi, kontrat
surelerinden kaynaklanmaktadir. Sirket, gelecek 12-18 aylik siirecte alacagi
siparisleri izleyebilmektedir. Bunlarin yaninda gelen ek isler, yukari yonli
potansiyeli artirici etkenlerdir. Uzun vadeli kontratlarin Gretim sablonu, her
yil kasim ayinda planlanmaktadir. Kasim ayindan itibaren, gelecek yilin 12
ayinda yapilacak tretim miktari belirlenmektedir. Bu siparislerde tahsilat
siresi yaklasik 90 giinddir. Sirketin cahistigi firmalar kendi sektoriintin blyuk
oyunculari olmasinda kaynakli olarak sirketin tahsilat riski minimumdur. Yil
icinde alinan ek isler, tahsilat stirelerini bir miktar artirabilmektedir ancak 90
glinliik ortalama siirecin korunmasi hedeflenmektedir. Maliyet tarafinda ise
sozlesmeler hammadde fiyatina ek olarak iscilik olarak hesaplanmaktadir.
Hammadde fiyatindaki degisimler sirketi olumlu ya da olumsuz yonde
minimal etkilemektedir. Zira siparisler veriler fiyatlar icin de hammadde
satin alirken belirlenen fiyatlar icin de ayni yontem kullaniimaktadir.

Sirketin siparis ve yatinm déngusi uzun vadelidir. 12 ay veya daha uzun
strede sipariglerin Uretimi ve teslimati baslarken, bu 12-24 aylik siirecte
sirket Uretim hattini kurmaktadir. Yatirim asamasi olarak adlandirilir bu
strecte maliyetler yliksek ve gelirler kisithyken teslimatlar baglamasiyla hizli
bir toparlanma izlenmektedir. Bu baglamda yatinmlarin buytk kismi,
gelecekte siparise donemsi netlesmis sozlesmeler icin hazirhgi temsil
etmektedir.

Sirketin gelirlerindeki Avro yapisi, sirketin hem en biyiik riski hem de
en biyiik avantajidir. Kur tarafindan gelebilecek herhangi bir yilkselise
sirket pozitif etkilenmekte ve gelir donlsiimind artirmaktadir. Ancak
Tlrkiye'de devam eden dusuik oynakliktaki kur politikasi, sirketin ihracat
gelirlerini kisitlayan bir unsurdur. Tim bunlara ragmen sirket, gelirlerini TL
bazli olarak dénistiirmeyi tercih etmemektedir. Ozellikle yurt ici taraftan
boyle bir talep olsa da uzun vadede kur tarafindaki sikisikhgin azalmasiyla
gelirlerinin potansiyelini korumak icin sézlesmelerini Avro bazli yapmaya
devam etmektedir. Su asamada ihracat gelirlerindeki marjlan artiracak bir
major gelisme bulunmamaktadir. Sirketin “ABD, israil — iran” savasi 6ncesi
yaptidi stok, kisa vadede karliliga pozitif etki etme potansiyeli tasimaktadir.
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Sirket, savunma ve havacilik i¢in kalite sertifikasi almistir. Bu baglamda
savunma sanayisi gelecek donemde firsat imkani sunmaktadir. Sirketin
Uretim becerisi, savunma sanayisindeki Uretime olan yuksek talep
konusunda fark yaratma potansiyeli tasimaktadir. Bu potansiyel, yliksek
talepten 6tlrl diisen fiyatlama gliciinii yukarn ¢ikarabilir.

Son donemdeki pay satiglarini anlatmak gerekiyor. Pay satislari, bazi
mevzuat etkisi kaynakli yasanan problemlerden dolayr yapildigr ve
kaynagin direkt yatinm olarak déndiigi belirtildi. Oniimiizdeki dénemde
sirket biraz daha iletisim gliciinii artirici aksiyonlar almayi planlhiyor. iletisim
glctnu artirici aksiyonlar karsilik bulabilirse piyasa imaji gu¢lenecegini
degerlendiriyoruz. Bu imaj sayesinde yatirim ve faaliyet aksiyonlarinda
finansman, karar ve gerceklesme vyetisinin daha fazla olabilecegini
belirtmekte fayda var.

Genel hatalariyla hem kiiresel hem de yurt icinde sektoriin yasadigi
zorluklar devam etmektedir. Sirketin iletisim agini kuvvetlendirecek
olmasini ve otomotiv parcasi liretimi kabiliyetinden kaynakli olarak
savunma sanayiinden gelebilecek yiiksek marjli potansiyel isleri takip
edecegimizi belirterek toplantiyr olumlu degerlendiriyoruz. Bu geyrek
itibariyle sirketi arastirma kapsamina aliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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