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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

271,00
522.162
11.569

15,77
6,87
1,48
1.927
48,61

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  2.808
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ORTAKLIK YAPISI %
EYAS 46,4
Diger 53,6
TUPRS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 0,09 5,65
Getiri (3) 0,03 4,01
Getiri (XU100-Rolatif) -2,82 -8,11
Ceyreklik 2025/12
Yillik 2025/03
Brut Kar Mariji (Y%) 8,30
Brut Kar Marji (C%) 9,78
FAVOK Marji (Y%) 6,35
FAVOK Mariji (C%) 7,00
Net Kar Mariji (Y%) 2,28
Net Kar Marji (C%) 3,32

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mln TL)

Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman
Gideri/Satislar

Briit Kar Biylime (Y%)

Briit Kar Biyume (C%)
FAVOK Biiyiime (Y%)
FAVOK Biiyiime (C%)

Net Kar Buyume (Y%)

Net Kar Buyume (C%)

20.000,00
15.000,00
10.000,00
5.000,00
0,00

12AYLIK
145,30
109,30
81,99

2026/03
2026/03
8,35
9,71

7,39
6,12
3,76
1,44

-25.596,18 -74.706,22
-18.480,72 -20.045,72

1,08

1,10

28.859,50 63.925,74

-0,46
30,29
-5,31

-49,71
26,20
-68,45
30,93

-0,59
25,23
25,23
-1,45
23,78
39,94
2.820,15

Kaynak: Finnet
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Tapras — TUPRS - Olumlu
Beklentiler korundu

Tiipras, 2026 1.ceyrekte 3,71 milyar TL(2025/03:127 milyon TL) net kar
ile piyasa beklentilerinin altinda sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:4,2
milyar TL/Pusula Yatirrm:3,6 milyar TL)

Giuincel cerceveden yararlanan ortam var. Artan gerginlikle birlikte
beraberinde siiregelen marjlarin yiikselisi rafineri sirketleri icin daha karl bir
ortami karsiya ¢ikarsa da sezon kosullarinin yani sira aktif iklim ¢ercevesini
de dikkate alarak sadece Mart ayi ile sinirli kalmasiyla birlikte esas etkiyi
simdilik 2.ceyrek ve sonrasina yigmis goruniyor. Gérece olumlu istah
var ancak bu ceyrekte gorece sinirli cerceve kaldi. Veriler bakimindan
Turkiye akaryakit piyasasi ilk 2 ayda motorin %0,3 diistisle 3,7 milyon ton;
jet yakit1 %5,5 artisla 0,8 milyon ton; benzin %13,2 artigla 0,8 milyon ton;
LPG ise %4,9 dususle 0,6 milyon ton seviyesinde gerceklesti.

2017'den bu yana en yiiksek kapasite kullanim orani takip edildi.
Geyreklik Giretim 6,8 milyon ton ile %95 kapasite kullanimi cercevesinde
2017'den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Satislar %15 artisla 7,4
milyon ton olurken yurt ici %20 artigla 5,5 milyon ton seviyesinde
gerceklesti. Satislarin yurt ici 2,4 milyon tonu motorin, 1 milyon tonu jet
yakiti, 1,3 milyon tonu benzin ve 0,3 milyon tonu bitiim oldu. Elektrik
Uretimi tarafinda gecen seneye kiyasla 2 GWh diisiisle 236 GWh olurken
Uretimlerin 49'u YEKDEM, 187’si spottan gerceklestirildi. Marj disusleri
kaynakli FAVOK 319 milyon TL'den 73 milyon TL'ye geriledi. Giincel
cerceveden fosil tarafin yararlanma odagi bir siire daha devam edecek.

Gelirler diisiik baz ve biiyiime kompozisyonundan yararlaniyor. Gelirler
ilk ceyrekte %24 artisla 258,25 milyar TL olurken faaliyet kari ve karlilk
tarafinda duisiik baz etkisiyle birlikte FAVOK %33 artisla 16,73 milyar TL
seviyesine yiikseldi. FAVOK marji ise 3 baz puan gerilemeyle %6,12
olurken aslinda beklentilerin korunmasinin gerekliligini bu kisim teyit
etmis oldu.

Beklentiler korundu. Sirket 2026 yilinda:

e  6-75/v net rafineri marji

e 29 milyon ton yillik Gretim

e 30 milyon ton yillik satig

e %95-100 kapasite kullanimi

e 700 milyon dolar yatinm harcamasi bekliyor.

TUPRS nezdinde finansallan kisa vadede olumlu bulmakla birlikte orta
ve uzun vadede giincel gerginlik ¢cercevesinin etkilerini takip ediyor
olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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