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Yari iletken sektori nisan ayini oldukea pozitif gecirdi. Savas slirmesine ragmen yari iletken talebinin kuvvetli
kaldigi ve 6zellikle yapay zeka kaynakli yatirim harcamalarinin karsiliklar gérdgiini teyit eden bir ay geride
kald.

Bellek fiyatlarinda DRAM ve NAND arasindaki makas yeninden acildi. Kiiresel satislarda Japonya hafif
toparlanma yasarken ABD tarafinda ylksek satislar s6z konusu. Sirket performanslarinda ise sezonsallik ve
bilanco etkileri hakim.

Gelecek donemde takip edilmesi gereken en dnemli gelisme, Trump ve Xi gériismesinden sonra piyasalarin
tepkisi olacaktir. Bu goriismeler 1siginda ABD’nin teknoloji ihracatgisi imajinda zedelenme goriilebilir. Bu da
genel anlamda ABD’den Cin’e kayan bir riskli varlik degerlemesi anlamina gelecektir. Piyasanin bu goriismeyi
nasil yorumladigi, gelecek vadede hem ABD’li hem de Cinli sirketlerin kaderini cizecektir.

Mart Ayi Sektor Gelismeleri

OpenAl: TBPN'yi satin ald1.
MSFT: Yapay zeka ve bulut altyapisini gliclendirmek icin Japonya’ya 10 milyar dolar yatirim yapacak.

AVGO: Google ile yeni nesil 6zel TPU gelistirmek ve yapay zeka sunucu raflari igin kritik bilesenler saglamak
Uzere 2031 yilina kadar slirecek uzun vadeli bir tedarik anlasmasi imzaladi.

META: OpenAl ile Anthropic gibi rakiplerine dogrudan meydan okuyan yeni yapay zeka modeli Muse Spark’i
tanitti.

INTC: Veri merkezi pazarindaki payini korumak ve yapay zeka altyap! yatirimlarindan daha fazla pay almak
amaciyla Google ile ¢cok yilli bir anlasmaya imza atti. Anlasma kapsaminda Google, gelecek nesil Xeon islemcileri
kullanmaya devam edecegini taahhiit ederken; ag, givenlik ve depolama siireclerini yoneten Intel altyapi
islemcilerini (IPU) de kendi sistemlerine gore 6zellestirecek.

Stellantis ve Microsoft: Stellantis'in kiresel operasyonlarinda 100’den fazla yapay zeka tabanli girisim
gelistirmek Gzere bes yillik stratejik bir is birligine imza atti.

AMZN: Anthropic girisimine 25 milyar dolara kadar ek yatirim yapacagini duyurdu.

GOOGL: Yapay zeka girisimi Anthropic'e yonelik 350 milyar dolarlik degerleme (zerinden bir yatirnm paketi
hazirhyor.

MSFT: OpenAl’in birincil bulut ortagi ve lisans sahibi kalmaya devam etse de OpenAl artik Grinlerini farkh bulut
saglayicilar Uzerinden de sunabilecek. 2032 yilina kadar uzatilan is birliginde Microsoft’'un lisans haklari
"munhasir" olmaktan gikarilirken, OpenAl'in Microsoft’a yapacagi gelir payl 6demelerine de 2030 yilina kadar
gecerli olacak bir Ust sinir getirildi.

PUSULA ety 4449 252

bilgig@pusuliyatirim.oom b Yatrme Pusulica | 2036



18 Mayis 2026
Pazartesi

Qoo

oo
oo
)

PUSULMA

YATIRI

Bellek Fiyatlari

ikinci ceyrekte bellek déngiisii devam ediyor. Ozellikle DRAM tarafinda fiyatlar ©nceki aylara kiyasla
toparlama egilime ge¢mis durumda. NAND SSD’ler igin nisan ayi direngli bir sire¢ yasandi. Ay sonunda
DRAM %6,18, NAND SSD -%5,57 performans gosterdi. Bu ayrisma, mart ayindaki ters yondeki fiyatlamanin
normallesmesi olarak degerlendirilebilir. 12 aylik fiyatlarda ise makas yeniden agilmaya basladi. DRAM
tarafindaki artislar, bellek Greticisi yari iletken sirketlerine pozitif etki etmektedir.

Nisan Ayi Bellek Fiyatlari
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Kiiresel Satiglar

Kiresel yari iletken satislarinda mart ayi oldukca kuvvetli bir donem olarak kayitlari gecti. Aylardir siiregelen
Japonya tarafli zayif satislar, mart ayinda hafif toparlanma gdsterdi anca bu defa Asya Pasifik satislari durgundu.
Bunun disinda gecen yilin mart ayina gore satislar Amerika’da %96, Avrupa’da %37, Asya Pasifik'te %100 artis
gosterdi. Dinya genelindeki artis korunarak %88 olurken aydan aya artis %15 olarak tamamlandi. Yari iletken
satisinda ivmenin devam ettigini acikca ortada. Bu satislar, ABD — iran savasi dénemini de icermekte olup
yukselen enerji maliyetlerine ragmen yari iletken satislarinin biylyerek devam ettigini sdyleyebiliriz.

Subat -> Mart %
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Onceki Yila Gére Satis Biiyiimeleri

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran Temmu Agustos| Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik

Amerika |47,21%|99,13%| 95,99%

Avrupa 37,80%|65,61%| 36,89%

Japonya -0,50%(12,64%| 9,23%
Asya Pasifik |76,56%|89,83%|100,68%
Diinya Geneli|58,34%|86,08%| 88,13%

Kaynak: World Semiconductor Trade Statistics
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Endeks ve ETF Getirileri

Riskli varliklar icin nisan ayi kuvvetli bir egilim gozlemlendi. Orta Dogu’daki savastan eneriji fiyatlarinin
etkilenmesi kadar vyari iletken sirketleri de buylk risk altindaydi. Sektorler arasinda en biylik enerji
bagimliliklarindan birini icerisinde barindiran yari iletken sektori, savas slirecinde Nasdag’dan negatif yonde
ayrissa da gerek finansallarin agiklanmasi gerekse yatirim harcamalarindaki artisin karsili bulmasiyla ¢ok hizli
bir toparlanma gerceklesti.

Savas bitmese yapay zeka talebindeki gilcli durus, orta vadede risklerin hala dusiik kaldigini gosteriyor.
Gelecek ayin raporunda detayli degerlendirecegimiz Trump — Xi gériismeleri, teknoloji tarafinda belirli riskleri
atesleyebilir. Bu noktada kisa pozitif gériintiden notr/negatif gorlintiye dogru bir gecis gozlemleyebiliriz.
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Cinli sirketlerin satislari nisan ayinda normallesme egilimi gosterdi. Mart ayindaki kuvvetli satis hacimlerinin
ardindan talebin bir miktar yatay gectigi bu donemde 6nceki yila gére blylimenin devam ettigini eklemekte
fayda olacaktir. Ozellikle TSM gibi kiiresel liderler yillik bazda %19 dolar bazlh biiyiime yasamasi, hem fiyat
anlaminda hem de satig glicii anlaminda pozitif bir gérlintu giziyor. Tum bunlara ek olarak Trump ve Xi
arasindaki ticaret gortsmelerinin ardindan Cinli sirketlerin teknolojik anlamda pozitif etkilenebilecegi bir
doneme girme ihtimali, ABD sirketlerine kiyasla Cinli sirketleri firsat maliyeti agisindan 6n plana ¢ikarmaktadir.

Aylik Degisim (TWD) | Aylik Degisim (USD) | Onceki Yila Gére Degisim (TWD) | Onceki Yila Gére Degisim (USD)
TSM -1,08% -0,13% 17,5% 19,1%
ASX 1,09% 2,06% 19,2% 20,8%
umMcC 8,80% 9,84% 10,8% 12,3%
IMOS -1,64% -0,70% 32,3% 34,0%
2026 Basindan Beri (Normalize - USD)
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Sirketler Ulke | Alt Sektor Aylik Getiri[YTD Getiri Cirrus Logic ABD |Tasar|m 12,76% | 37,81%
Samsung Glney Kore |I_DM 33,84% 58,82% Silan Microelectronics Cin IDM 14,35% 2,99%
SK Hynix Guney Kore  [IDM 61,53% 78,63% Vanguard International Semiconductor _ |Tayvan Uretim 26,75% | 55,57%
HANMI Semiconductor Giiney Kore  [Uretim Ekipmani Uretimi| 48,61% | 114,48% GlobalWafers Tayvan Malzeme 39,38% | 39,95%
NVIDIA ABD Tasarim 14,43% 6,09% Novatek Microelectronics Tayvan Tasarim 8,90% 12,28%
Apple ABD Tasarim 6,92% 1,63% FormFactor ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 40,15% | 116,83%
Amazon ABD Tasarim 27,27% | 13,73% Camtek israil Uretim Ekipmani Uretimi | 26,59% | 54,92%
Google ABD Tasarim 33,82% 21,65% Silicon Labs [ABD Tasarim 4,59% 57,83%
TSMC Tayvan Uretim 17,19% 23,24% Rohm Japonya IDM 11,07% | 47,36%
Broadcom IABD Tasarim 34,87% 21,81% SG Micro Cin Tasarim 37,40% | 33,82%
ASML Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi | 11,40% | 16,86% Galaxycore Cin Tasarim 7,44% | -8,23%
Micron Technology ABD IDM 53,08% 65,75% Bestechnic Cin Tasarim -2,51% | -27,39%
AMD ABD Tasarim 74,26% | 60,34% SmartSens Technology Cin Tasarim 7,47% | -8,51%
Lam Research ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 20,69% 32,56% eMemory Technology Tayvan P 49,65% | 135,24%
IBM ABD Tasarim -4,71% | -21,25% Silicon Motion Hong Kong  |Tasarim 94,83% | 134,68%
Applied Materials ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 15,42% 38,92% IACM Research ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 31,36% | 14,87%
Intel ABD IDM 114,09% | 139,98% Kulicke and Soffa Industries Singapur Uretim Ekipmani Uretimi | 30,10% | 67,09%
Texas Instruments ABD |IDM 44,78% 59,69% Rorze Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 42,50% | 49,37%
KLA ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 18,88% | 29,59% Espressif Systems (Shanghai) Cin Tasarim 18,26% | -1,20%
Analog Devices ABD Tasarim 26,44% | 45,52% Sumco Corporation Japonya Malzeme 48,89% | 67,47%
QUALCOMM ABD Tasarim 39,45% 2,51% Maruwa Japonya Malzeme 38,88% | 60,28%
Arm Holdings Birlesik Krallik [Tasarim 39,03% 81,14% Synaptics ABD Tasarim 33,62% | 18,23%
Tokyo Electron Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 18,98% | 18,91% Silergy Tayvan Tasarim 53,55% | 128,32%
Advantest Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 38,72% | 30,98% Nordic Semiconductor Norveg Tasarim 29,18% | 49,73%
Western Digital IABD IDM 60,64% | 131,39% 'WIN Semiconductors Tayvan Uretim 54,09% | 191,88%
MediaTek Tayvan h’asarlm 77,01% 73,86% VisEra Technologies Tayvan Uretim Ekipmani Uretimi [ 91,46% | 104,63%
Synopsys ABD |Tasar|m 21,72% -2,35% Ambarella ABD Tasarim 33,66% | -10,78%
Cdence Design Systems ABD |IP 18,61% 9,42% Aixtron Almanya Uretim Ekipmani Uretimi | 46,22% | 131,04%
Marvell Technology ABD |Tasar|m 66,82% | 83,26% Axcelis Technologies ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 49,45% | 56,23%
Infineon Almanya IDM 53,01% 44,72% Power Integrations ABD Tasarim 42,01% | 93,62%
Cambricon Technologies Cin Tasarim 74,62% 25,17% nLIGHT ABD Uretim 22,50% | 83,38%
Monolithic Power Systems ABD Tasarim 47,66% 69,38% Melexis NV Belgika IDM 38,18% | 18,22%
NXP Semiconductors Hollanda |IDM 49,14% 31,82% Vishay Intertechnology ABD |IDM 60,94% | 88,95%
SMIC Cin Uretim 39,82% -7,86% Elmos Semiconductor Almanya IDM 29,94% | 77,45%
NAURA Technology Group Cin Uretim Ekipmani Uretimi | 21,42% 15,74% Sino-American Silicon Products Tayvan Malzeme 25,96% | 19,66%
ASE Group Tayvan Paketleme 44,88% | 85,20% Socionext Japonya Tasarim -0,74% | -18,81%
Disco Corp. Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 20,60% 42,76% Photronics ABD Malzeme 22,44% | 48,23%
Coherent Corp. ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 34,21% 71,56% UCT (Ultra Clean Holdings) ABD Uretim Ekipmani Uretimi [ 25,68% | 163,58%
Microchip Technology ABD IDM 43,80% 39,36% Navitas Semiconductor israil Tasarim 88,14% | 82,32%
ASM International Hollanda [Uretim Ekipmani Uretimi| 32,71% | 44,52% Veeco ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 47,22% | 60,44%
Renesas Electronics Japonya IDM 48,98% 41,48% Siltronic Almanya Mal. 55,39% | 45,38%
AMEC Cin Uretim Ekipmani Uretimi | 24,02% 23,71% Formosa Sumco Technology Tayvan Malzeme 46,35% | 90,25%
Astera Labs ABD |Tasar|m 77,68% | 16,53% SkyWater Technology ABD Uretim 16,38% | 26,79%
STMicroelectronics isvicre |IDM 59,59% | 101,74% Cohu ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 54,64% | 88,65%
GigaDevice Semiconductor Cin |Tasar|m 32,73% 35,92% TOWA Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 31,32% | 26,24%
ON Semiconductor ABD |IDM 62,81% 71,77% Himax Tayvan Tasarim 49,30% | 39,38%
Nanya Technology Tayvan IDM 9,70% 3,25% Soitec Fransa Mal. 150,20% | 386,68%
United Microelectronics Tayvan Uretim 38,25% 58,83% u-blox isvigre Tasarim -0,18% 0,18%
GlobalFoundries IABD Uretim 45,23% 73,98% AXT Inc ABD Malzeme 39,03% | 375,22%
Credo Technology ABD Tasarim 85,37% | 24,08% ChipMOS Technologies Tayvan Paketleme 27,50% | 51,36%
Entegris ABD Malzeme 20,67% 51,80% PDF Solutions ABD |IP 31,00% | 38,36%
Lasertec Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| 27,74% | 31,94% Ichor Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 41,54% | 215,04%
MACOM ABD IDM 26,81% | 64,92% SAceSS MicroTec Almanya Uretim Ekipmani Uretimi | 58,08% | 76,31%
BE Semiconductor Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi | 41,48% 62,32% Aehr Test Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 144,23% | 285,53%
Tower Semiconductor israil Uretim 25,97% | 85,30% indie Semiconductor ABD Tasarim 40,06% | 23,22%
\VeriSilicon Microelectronics Cin |IP 40,20% 99,32% POET Technologies Kanada Uretim 19,87% | -4,17%
Nova Measuring Instruments israil Uretim Ekipmani Uretimi| 15,23% | 30,70% X-FAB Fransa Uretim 34,66% | 15,68%
SCREEN Holdings Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 14,19% 26,45% Arteris ABD P 76,16% | 78,43%
Amkor Technology ABD Paketleme 54,90% | 45,20% RS Technologies Japonya |T\/1a|zeme 67,44% | 52,09%
Technoprobe italya Uretim Ekipmani Uretimi| 31,35% | 43,89% \Weebit Nano Avustralya |Ma|zeme 21,00% | -7,17%
Lite-On Technology Tayvan IDM 19,39% -0,65% CEVA ABD |IP 63,49% | 31,92%
Lattice Semiconductor ABD |Tasar|m 31,82% 51,73% \Wolfspeed ABD |IDM 80,94% | 64,24%
China Resources Microelectronics Cin IDM 28,43% 7,59% Aeluma ABD !‘ | 77,92% | 21,05%
Sanan Optoelectronics Cin IDM 18,28% -2,70% Everspin Technologies ABD |IDM 107,96% | 71,64%
SiTime ABD Tasarim 62,78% 68,80% Xperi ABD |I_P 19,46% 8,43%
Onto Innovation ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 43,88% | 65,60% BrainChip Avustralya  [Tasarim 15,05% | -8,21%
Global Unichip Corp. Tayvan Tasarim 98,83% | 82,98% Amtech Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 49,06% | 31,40%
Skyworks Solutions ABD IDM 31,04% 8,98% Valens Semiconductor M Tasarim 92,04% | 38,22%
Kokusai Electric Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | 26,99% 5,45% inTEST Corporation ABD Uretim Ekipmani Uretimi [ 36,92% | 141,79%
Hwatsing Technology Cin Uretim Ekipmani Uretimi | 14,57% | 29,10% Quicklogic ABD Tasarim 70,26% | 136,24%
Powerchip Semiconductor Manufacturing [Tayvan Uretim -1,23% 19,03% Magnachip ABD IDM 21,43% | 21,86%
National Silicon Industry Group Cin Malzeme 23,14% -5,62% 1QE plc Birlesik Krallik|Malzeme 81,51% | 763,09%
Semtech ABD Tasarim 36,62% 41,31% Atomera ABD Malzeme 114,70% | 242,26%
Alchip Technologies Tayvan Tasarim 68,14% 12,89% GCT Semiconductor ABD Tasarim 22,81% | 15,70%
Qorvo IABD IDM 21,73% 8,22% Sequans Communications Fransa Tasarim 29,64% | -33,87%
Allegro MicroSystems IABD |Tasar|m 53,82% 70,47% Kalray Fransa Tasarim 174,11% | 507,67%
Realtek Tayvan |Tasar|m 13,52% 8,44% Pixelworks [ABD Tasarim 7,41% | -11,31%
Mobix Labs [ABD Tasarim -27,57% | -26,24%

Nisan ay verilerini igerir. YTD getiriler nisan sonu itibariyle hesaplanmustir.
Sirket kategorizasyonu, yari iletken ve yapay zeka temelinde ele alinmustir.
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Yari iletken sektoriiniin alt kirlhmlarinda gectigimiz ay sektor geneline yayilmis bir negatif egilim
gozlemlenmisti. Nisan ayinda ise tiim sektorin toparlandigini soyleyebiliriz. Alt kirthmlarda hala malzeme
tarafi daha pozitif gériinse de IDM ve tasarim tarafindaki kuvvetli iyilesme, nisan ayinda yari iletken
sektorinin geri dondigini gosteriyor.

Getirilerde ufak sapmalar gérinmesinin ana sebebi sezonsal etkilerdir. TMS gibi sirketlerin nispeten zayif
kalan satis verileri sebebiyle Gretim bolimi, sektorin blylime hizinin arkasinda kalmaktadir. Ayin en yiksek
performans gosteren sirketi Kalray (%174,11) olurken en diistik performans gosteren ise sirketi MOBX (-
%27,57) olmustur.

Yiksek volatiliteli sirketleri bir kenara biraktigimizda ayin en bliyiik potansiye stiphesiz ki INTC tarafindan
geldi. Yapay zeka talebinin ekran kartindan islemciye dogru kaymasinin yani sira Intel’in yukari yonli
beklentileri, pozitif fiyatlamaya sebep oldu. Yine beklentilerin cok tizerinde gelen AMD bilancosu da yapay
zeka talebindeki direnci teyit etti. Ay icerisinde gelen bilancolar arasinda ASML gibi yari iletken Gretiminde
blyik rol oynayan sirketler de mevcuttu. Bilancgolarin genel hatlariyla pozitif oldugunu ve ilk ceyregin kiiresel
sirketler adina olumlu gectigini soyleyebiliriz.

Kategori Ayhk Yilhk
Tasarim 40,05% 41,35%
Uretim 28,29% 51,81%
IDM 44,65% 49,91%
Uretim Ekipmani Uretimi 36,96% 66,49%
IP 42,65% 57,30%
Paketleme 42,43% 60,59%
Malzeme 54,56% 140,66%

Agirliklandirma yapillmadan hesaplanmistir.
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