Yari lletken
Sektor Raporu

)

Yatirnmin Pusulasina Hos geldiniz


https://www.pusulayatirim.com.tr/

10 Agustos 2026
Pazartesi

a
a

ooo

PUSULNA

YATIRI

Ozet

Yari iletken sektori temmuz ayinda 6nemli bir sinav verdi. Cin kaynakli yapay zeka modellerinin getirdigi
dislik yatirim harcamasi ile ¢alisma trendi, yliksek yatirrm harcamasi yapan sirketler icin olumsuz
fiyatlamalara sebep oldu. Ozellikle KOSPI gibi endekslerde satislar siddetlenirken ABD hisseleri icin de benzer
bir gbriiniim vardi.

FOMC toplantisinda gelen agiklamalar ile ayin son glinleri yari iletken sektoru icin oldukca pozitif gecti.
Oniimiizdeki siirecin pozitif devam etmesini bekliyoruz.

Bellek fiyatlarinda DRAM ve NAND arasindaki makas a¢ilmaya devam ediyor. DRAM siddetli bir ylkselis
gosterirken NAND tarafi sinirli daraldi.

Gelen bilancolar, sektordeki yatirim harcamasi korkusundan dolayi daha zayif fiyatlandi. FOMC sonrasi
endiselerin azalmasi, fiyatlamalara dogrudan yansimis durumda. Yapay zeka modellerinin token
fiyatlarindaki diistisler, yatirim harcamasi endisesini sicak tutsa da diisiik maliyetin uzun vadede daha yiksek
performans getirecegini hatirlatmakta fayda olacaktir.

Temmuz Ayi Sektor Gelismeleri

Temmuz ayi yari iletken sektoriinde bilango riizgarinin estigi bir ay oldu. Yatirim harcamalari kisminda artan Cin
kaynakli endiselerde FOMC toplantisi 6ncesi ve sonrasi olarak iki ayri fiyatlama gorildi. Bunun ana sebebi, Fed
Baskani Warsh’un, yapay zeka yatirimlarini olumlu degerlendirerek piyasaya olan glivenini aktarmasi oldu. Bu
toplanti sonrasi daha glivercin olan tutumunu da etkisiyle yari iletken sektériinde hizli bir toparlanma goérilda.
Her ne kadar ayin son glinline gelirken bu gelismeleri takip etsek de GOOGL gibi yatirim harcamasi yiksek
olmasindan dolayi saticili karsilanan bilancolar, bilanco 6ncesi degerlerinin izerine ¢iktilar.

AMZN: Amazon, Project Kuiper kapsaminda 29 uyduyu daha yoriingeye géndererek toplam uydu sayisini 390'in
Uzerine gikardi.

MSFT: Microsoft, misterilerinin yapay zeka donlsimind hizlandirmak amaciyla 2,5 milyar dolarlik yatirimla
Microsoft Frontier Company adli yeni bir kurumsal yapay zeka organizasyonu kuracagini agikladi.

MU: Micron Technology ile Ford, yeni nesil araglarda kullanilacak bellek ve depolama ¢oziimlerine yonelik uzun
vadeli stratejik anlasma imzaladi

META: Meta Platforms, yeni yapay zeka gorsel Uretim modeli Muse Image'l kullanima sundu. Veri
merkezlerindeki islem kapasitesini Anthropic'e kiralamak lizere erken asama gorismeler yurttigi, olasi
anlasmanin degerinin ise iki yil icinde 10 milyar dolara ulagsmasi bekleniyor

GOOGL: Google, Google Photos uygulamasina ekledigi yapay zeka destekli Video Remix 6zelligiyle kullanicilarin
videolarini saniyeler icinde profesyonel goriiniime kavusturmasini saglayan yeni bir ara¢ sundu. Gemini yapay
zeka modelinin performansini artirmak amaciyla "Frozen v2" adli yeni bir sunucu cipi gelistirdigi ve ¢ipin 2028
yilinda kullanima sunulmasinin planlandigi bildirildi.

OPENAI: OpenAl, kurumsal kullanicilarin belge, sunum, hesap tablosu ve web uygulamalari gibi karmasik is
sureglerini tek seferde yonetebilmesini saglayan, GPT-5.6 modeliyle calisan yeni yapay zeka araci ChatGPT
Work'l tanitti.
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Bellek Fiyatlari

Bellek fiyatlarindaki artis, temmuz ayinda da devam etti. Ozellikle DRAM belleklerdeki arz problemleri, gerek
bellek fiyatlarina gerekse bellek Uretici sirketlere pozitif yansidi. Ayin sonunda DRAM, %9,09 artis
gosterirken NAND bellekler %7,35 daralarak negatif ayristi. Yapay zeka talebi devam ettigi slirece yiksek
oynaklik olmasina ragmen bellek fiyatlari direngli seyrini stirdtrtyor.

Temmuz Ayi Bellek Fiyatlar
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Kiiresel Satiglar

Kiresel yari iletken satislarinda biiyime devam ederken bodlgesel bazdaki ayrisma, son ay satislarinda bir
miktar normalize olmus durumda. Onceki yil verilerine goére hala rakiplerine kiyasla diisiik satislar elde eden
Japonya, hafif bir toparlanma géstermeye baslamisti. Bu ay da benzer bir gériiniim s6z konusu. Yil basindan
beri ivmesini koruyan Amerika satislari ise gectigimiz yila kiyasla %132 artarak yari iletken Uretim piyasasinda
yerini kuvvetlendirmeye devam ediyor. GUimrilk vergileri ile gelen yerellestirme c¢abalari, Gretim alaninda
etkisini hissettirmeye devam edecek gibi gériintyor

Mayis -> Haziran %

14,00%

12,00%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

Amerika Avrupa Japonya Asya Pasifik Diinya Geneli

Onceki Yila Gére Satis Biiyiimeleri

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran |Temmuz|Agustos| Eylil | Ekim | Kasim | Aralik
Amerika |47,21%|99,13%| 95,99% |145,16%|130,76%(132,12%
Avrupa |37,80%|65,61%| 36,89% | 60,57% | 62,56% | 65,08%
Japonya |[-0,50%[12,64%| 9,23% | 22,13% | 31,30% | 32,17%

Asya Pasifik |76,56%|89,83%|100,68%| 91,71% | 94,48% |106,33%

Diinya Geneli|58,34%|86,08%| 88,13% |100,53%| 99,67% |107,30%

Kaynak: World Semiconductor Trade Statistics, Pusula Yatirnm

PUSULA vrwrw. puasilsyatinm com tr 4449 252, Yatrme Pusula | 2034

YATIRIM



PUSULMA\

YATIRI

1D
noog
oo

10 Agustos 2026
Pazartesi

Endeks ve ETF Getirileri

Temmuz ayi riskli varliklar icin zorlu bir siire¢ oldu. Gerek ABD — iran savasanin etkileri gerekse hisse bazli
etkiler, endeksleri baskiladi. Ozellikle Cin’in yeni yapay zekd modellerinin disik yatinm harcamasi ile ABD’li
rakip modellerine yakin performans gosterebilecegine dair endiseler, yliksek yatirrm harcamasi yapan ABD’li
yari iletken ve yapay zeka sirketlerinin saticili bir ay gecirmesine neden oldu. Bu sire¢ teorik agidan hizh
kapanmasi gerekiyordu zira sirketin tanittigi modele olan yiksek talep sonrasinda yapilan agiklama, alt yapinin
yetersiz olmasindan dolayi yeni yatirimlarin yapilmasinin zaruri olacagl yoniindeydi. Piyasa yine de endiseye
devam etti. Ay sonunda yapilan FOMC toplantisinda ise Fed Baskani Kevin Warsh, yapay zeka talebinin
kuvvetli olmasindan dolayi sirketlerin yatirirm harcamalarinda devam edecegini aktardi. Ayrica tutumundaki
asir sahin durus da degisti. Bunun Uzerine yapay zeka ve vyari iletken sektoéri toparlanmaya bagladi.
Oniimiizdeki siirecin pozitif devam etmesini bekliyoruz. Bu siirecte agustos ayi enflasyon verisi ve ay sonunda
yapilacak Jackson Hole sempozyumu kritik bir rol oynayacaktir.
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Asyali sirketlerin temmuz ayi satislari, biiyiimenin devam ettigine isaret ediyor. Uretim tarafinda petrol
kaynaklh olarak Cin’in daralmaya gittigi bu doénemde artis hizinin korunmasi, sektérdeki pozitif ivmenin
sirdiigiine dair en 6nemli bulgu olarak goriluyor. Aylik olarak ayrisma gosteren ASX'in yillikta TSM gibi
sirketleri yakaladigini gériyoruz. Bu durum, test ve montaj tarafina olan talebin kuvvetlendigini gosteriyor.
Zayifhik gorilmeyen bu déngiide 6nimiuizdeki stirecin de bu sekilde gegmesini bekliyoruz.

Aylik Degisim (TWD) | Aylik Degisim (USD) | Onceki Yila Gére Degisim (TWD) | Onceki Yila Gére Degisim (USD)

TSM 5,62% 3,81% 44,7% 33,4%

ASX 12,16% 10,23% 43,2% 32,0%

uMcC 3,11% 1,34% 19,0% 9,7%

IMOS 11,23% 9,31% 43,7% 32,4%

2026 Basindan Beri (Normalize - USD)
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Sirketler Ulke | Alt Sektor Aylik Getiri [YTD Getiri Sirketler Ulke | Alt Sektor Aylik Getiri [YTD Getiri
Samsung Glney Kore |I_DM -14,83% | 93,45% Cirrus Logic IABD |Tasar|m -12,91% 9,30%
SK Hynix Glney Kore IDM -29,78% | 150,02% Silan Microelectronics Cin IDM -47,85% 2,10%
HANMI Semiconductor Glney Kore Uretim Ekipmani Uretimi| -9,37% 30,48% Vanguard International Semiconductor Tayvan Uretim -29,21% 62,14%
NVIDIA ABD Tasarim 0,33% 6,84% GlobalWafers Tayvan Mal. -15,79% | 102,50%
Apple ABD Tasarim 6,76% 15,80% Novatek Microelectronics Tayvan Tasarim -0,11% 45,48%
[Amazon IABD Tasarim 13,95% 16,53% FormFactor IABD Uretim Ekipmani Uretimi | -33,60% 69,41%
Google ABD Tasarim -0,35% | 12,65% Camtek israil Uretim Ekipmani Uretimi| -18,80% | 6,93%
TSMC Tayvan Uretim -15,35% 26,08% Silicon Labs IABD Tasarim -0,48% 57,69%
Broadcom IABD Tasarim 3,05% 13,77% Rohm Japonya |IDM -16,94% 90,34%
ASML Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi| -15,92% | 34,72% SG Micro Cin Tasarim -32,86% | 41,34%
Micron Technology ABD IDM -28,69% | 163,82% Galaxycore Cin Tasarim -28,64% 0,42%
AMD ABD Tasarim -18,03% | 115,37% Bestechnic Cin Tasarim 5,26% -24,29%
Lam Research ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -32,38% | 50,74% SmartSens Technology Cin Tasarim -13,50% | -2,39%
IBM ABD Tasarim -20,47% | -23,19% eMemory Technology Tayvan 1P -16,57% | 47,11%
Applied Materials ABD Uretim Ekipmani Uretimi| -29,78% | 79,00% Silicon Motion Hong Kong Tasarim -23,92% | 172,59%
Intel IABD IDM -35,40% | 129,11% ACM Research IABD Uretim Ekipmani Uretimi | -38,16% 74,38%
Texas Instruments IABD |IDM -7,02% 58,25% Kulicke and Soffa Industries Singapur Uretim Ekipmani Uretimi | -33,31% | 74,63%
KLA ABD Uretim Ekipmani Uretimi| -39,41% | 35,53% Rorze Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| -14,90% | 64,53%
Analog Devices ABD Tasarim -7,49% 33,28% Espressif Systems (Shanghai) Cin Tasarim -19,21% | -16,28%
QUALCOMM IABD Tasarim -20,12% | -15,43% Sumco Corporation Japonya Mal. -13,96% | 130,71%
Arm Holdings Birlesik Krallik |Tasarim -32,40% | 106,43% Maruwa Japonya Mal. -19,00% | 22,77%
Tokyo Electron Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -25,72% | 50,66% Synaptics ABD Tasarim -13,61% | 35,57%
Advantest Japonya Uretim Ekipmani Uretimi|  3,77% 52,65% Silergy Tayvan Tasarim -31,90% | 115,93%
Western Digital IABD IDM -14,70% | 190,21% Nordic Semiconductor Norveg Tasarim -9,25% 23,06%
MediaTek Tayvan h’asarlm -16,93% | 132,93% WIN Semiconductors Tayvan Uretim -31,84% | 57,46%
Synopsys ABD |Tasar|m -12,85% | -21,33% VisEra Technologies Tayvan Uretim Ekipmani Uretimi| -18,60% | 47,94%
Cdence Design Systems ABD |IP -9,41% 12,88% Ambarella ABD Tasarim 0,23% 11,53%
Marvell Technology ABD |Tasar|m -37,02% | 108,17% Aixtron Almanya Uretim Ekipmani Uretimi| -30,52% | 75,58%
Infineon Almanya IDM -23,89% | 53,32% Axcelis Technologies ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -31,18% | 46,43%
Cambricon Technologies Cin Tasarim -30,24% | 22,82% Power Integrations ABD Tasarim -27,52% | 62,07%
Monolithic Power Systems IABD Tasarim 3,16% 49,84% nLIGHT IABD Uretim -1,18% 80,62%
NXP Semiconductors Hollanda |IDM -18,46% 3,24% Melexis NV Belgika IDM -11,85% | 14,58%
SMIC Cin Uretim -29,26% | -17,93% Vishay Intertechnology ABD |IDM -36,37% | 123,57%
NAURA Technology Group Cin Uretim Ekipmani Uretimi| -21,77% | 50,01% Elmos Semiconductor Almanya IDM -18,42% | 39,63%
ASE Group Tayvan Paketleme -21,27% | 109,46% Sino-American Silicon Products Tayvan Mal. -13,07% | 38,57%
Disco Corp. Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| -25,69% | 14,31% Socionext Japonya Tasarim -22,60% | -15,36%
Coherent Corp. IABD Uretim Ekipmani Uretimi | -33,36% | 41,07% Photronics ABD Mal. -6,89% -9,26%
Microchip Technology ABD IDM -18,54% | 11,99% UCT (Ultra Clean Holdings) ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -41,57% | 180,98%
IASM International Hollanda |Uretim Ekipmani Uretimi [ -19,28% | 37,35% Navitas Semiconductor israil Tasarim -39,40% | 20,00%
Renesas Electronics Japonya IDM -26,06% 53,65% Veeco IABD Uretim Eﬂmm Uretimi | -34,04% 60,93%
AMEC Cin Uretim Ekipmani Uretimi| -26,11% | 70,56% Siltronic Almanya Malzeme -5,88% 36,24%
Astera Labs ABD |Tasar|m -35,57% | 86,24% Formosa Sumco Technology Tayvan Mal. -26,30% | 167,79%
STMlicroelectronics isvicre |IDM -30,04% | 91,90% Cohu ABD Uretim Ekipmani Uretimi| -35,07% | 91,20%
GigaDevice Semiconductor Cin |Tasar|m -53,25% | 66,53% TOWA Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -18,13% | 16,02%
ON Semiconductor ABD |IDM -13,68% | 39,05% Himax Tayvan Tasarim -18,25% | 51,37%
Nanya Technology Tayvan IDM -21,19% | 69,42% Soitec Fransa Malzeme -10,63% | 291,30%
United Microelectronics Tayvan Uretim -26,23% | 147,25% AXT Inc IABD Malzeme -16,16% | 262,51%
GlobalFoundries IABD Uretim -39,34% | 34,83% ChipMOS Technologies Tayvan Paketleme -26,23% | 59,27%
Credo Technology IABD Tasarim -23,89% | 47,60% PDF Solutions IABD |IP -34,89% | 48,82%
Entegris ABD Malzeme -33,75% | 27,93% Ichor Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -32,96% | 259,46%
Lasertec Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -21,24% | 19,21% SAceSS MicroTec Almanya Uretim Ekipmani Uretimi| -19,40% | 69,02%
MACOM ABD IDM -33,90% | 47,25% Aehr Test Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -16,74% | 240,49%
BE Semiconductor Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi | -30,40% | 27,76% indie Semiconductor ABD Tasarim -28,06% | -11,75%
Tower Semiconductor israil Uretim -15,72% | 84,15% POET Technologies Kanada Uretim -32,00% | -5,92%
\VeriSilicon Microelectronics Cin |IP -47,67% 38,52% X-FAB Fransa Uretim -17,41% 17,06%
Nova Measuring Instruments israil Uretim Ekipmani Uretimi| -28,01% 2,09% Arteris ABD P -38,51% | 84,10%
SCREEN Holdings Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -26,93% | 57,84% RS Technologies Japonya h/lalzeme -10,50% | 62,36%
[Amkor Technology ABD Paketleme -42,17% 3,93% Weebit Nano Avustralya !‘ [ -47,65% | -7,72%
Technoprobe italya Uretim Ekipmani Uretimi | -20,00% | 112,26% CEVA ABD |IP -30,77% | 41,04%
Lite-On Technology Tayvan IDM -7,17% 22,30% Wolfspeed ABD |IDM -51,05% | 31,37%
Lattice Semiconductor ABD |Tasar|m -18,76% | 54,20% Aeluma ABD |Ma|zeme -26,63% | -15,80%
China Resources Microelectronics Cin IDM -43,98% 4,37% Everspin Technologies IABD IDM -39,91% | 36,43%
Sanan Optoelectronics Cin IDM -41,95% | -11,89% Xperi IABD 1P -6,32% 24,96%
SiTime IABD Tasarim -28,22% 60,71% BrainChip Avustralya Tasarim -12,11% | -24,54%
Onto Innovation ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -31,67% | 45,12% Amtech Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -33,54% | 15,77%
Global Unichip Corp. Tayvan Tasarim -22,56% | 60,53% Valens Semiconductor israil Tasarim -30,53% 0,00%
Skyworks Solutions ABD IDM -8,14% -2,43% inTEST Corporation ABD Uretim Ekipmani Uretimi| -32,03% | 59,77%
Kokusai Electric Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -29,40% | 24,35% Quicklogic ABD Tasarim -34,35% | 93,93%
Hwatsing Technology Cin Uretim Ekipmani Uretimi | -19,73% | 138,31% |Magnachip ABD IDM -31,08% | 16,85%
Powerchip Semiconductor Manufacturing [Tayvan Uretim -32,58% | 22,22% 1QE plc Birlesik Krallik |Malzeme -16,22% | 673,83%
National Silicon Industry Group Cin Malzeme -40,77% 8,75% Atomera IABD Malzeme -40,76% | 115,90%
Semtech IABD Tasarim -27,20% 58,49% GCT Semiconductor IABD Tasarim -37,37% 53,72%
Alchip Technologies Tayvan Tasarim -27,82% | -18,31% Sequans Communications Fransa Tasarim -28,53% | -51,01%
Qorvo ABD IDM -2,89% 4,03% Kalray Fransa Tasarim -19,45% | 416,68%
Allegro MicroSystems ABD |Tasar|m -40,39% | 45,87% Pixelworks ABD Tasarim -3,61% -8,10%
Realtek Tayvan |Tasar|m -16,45% | 34,85% Mobix Labs IABD Tasarim -20,00% | -48,80%

Temmuz ayi verilerini igerir. YTD getiriler temmuz sonu itibariyle hesaplanmistir.
Sirket kategorizasyonu, yari iletken ve yapay zeka temelinde ele alinmustir.
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Yari iletken sektoriiniin alt kirlhmlarinda gectigimiz ay pozitif bir egilim gortlmisti. Bu ay ise tamamen
siddetli satislarin oldugu, ay sonuna gelindiginde hafif toparlanma gerceklestigini goérdiik. Bu toparlanmanin
kisa vadeye olumlu yansiyacagini ve gelecek 6 ay icin de pozitif bir dongliniin baslamis olma ihtimalini
degerlendiriyoruz.

Alt kirlhmlarda en zayif sektoér paketleme oldu. Digerlerine kiyasla daha dar bir alan oldugu icin volatilite
daha yiksekti. Bunun en net gostergesi, aylik kimile veriden %30 daralma olmasina ragmen yil basindan bu
yana getirinin %57 olmasidir.

En glcli sektor ise %18’lik daralma ile tasarim oldu. Her gecen giin biylyen tasarim alani yiiksek piyasa
degerli sirketlerin de etkisiyle daha defansif getiri/zarar sunmaya devam ediyor. Sektor genelinde agresif
yatirimli yari iletken Ureticileri icin daha pozitif olacak bir siire¢ bekliyoruz.

Kategori Ayhk Yilhk
Tasarim -18,93% 40,77%
Uretim -24,56% 46,18%
IDM -24,95% 56,52%
Uretim Ekipmani Uretimi -26,08% 65,61%
IP -26,30% 42,49%
Paketleme -29,89% 57,55%
Malzeme -21,50% 119,27%

Agirliklandirma yapillmadan hesaplanmistir.

PUSULA ooy 444 9 252

YATIRI bilgig@pusuliyatirim.oom b Yatrmm Pusilida | 2006



PUSULA

YATIRIM

Yatinmin Pusulasina Hos geldiniz


https://www.pusulayatirim.com.tr/

