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Son Fiyat Yeo Teknoloji — YEOTK - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Sakin sezona ragmen guc¢li sonuclar!

F/K
FD/FAVOK Ozet cerceve sunmak gerekirse:

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) Pusulanin 4 Yonii:

A Kontrat gecikmesi kaynakl karmasik sonuclar sunsa da genel
cerceveyi net sekilde olumlu buluyoruz.

60,00 20.000,00 A Marjlarda gecici dengelenme var.

40,00 15.000,00 A Yilin 2.yansi daha giicli olacak.

20,00 ;%88%’80 A Gegen seneye kiyasla gugli gerceve var.

0,00 0,00 A Hikaye lehine isliyor.
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teknolojileri sektori; yesil doniisim trendleri, sebeke modernizasyonu
ve Ozellikle enerji depolama sistemleri yatirimlarinin katalizérligiinde
dinamik bir biiyime dénemi gecirmistir. Sektor oyunculari, artan kiresel

e YEQTK e XU 100

ORTAKLIK YAPISI % enerji talebi ve iklim politikalarn dogrultusunda hem yurt icinde anahtar
Ortaklar 60,78 teslim yenilenebilir enerji projelerine hem de yurt disinda (6zellikle
Diger 39,22 Avrupa, Afrika ve Orta Asya ekseninde) uluslararasi muteahhitlik ve

teknoloji ihracati hamlelerine hiz vermistir. Yiiksek finansman maliyetleri

min TL

Pusula Yatirim

Konsensus Gerceklesme

el N 5 005.00 3.858 34 ve yesil finansman aracglarinin (yesil tahvil ve bonolar) sektordeki
FAVOK - 1.996,95 638,13 projelerin finansmaninda kritik rol oynadigi bu ceyrekte, endiistriyel
Net Kar - 474,75 555,98 otomasyon ve batarya entegrasyonu gibi katma degerli alanlar sirketlerin

o buylime ve karliligini destekleyen ana motor olmustur.
YEOTK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK

Getiri (TL) -0,96 5,03 138,66 1 milyar TL'lik cerceve 2026 2.yanyila kaydi. Bilindigi Gzere kontrat bazli
Getiri () -1,03 3,37 103,60 calisan sirketlerde Ozellikle ayrisan husus kontratin tamamlanmasiyla tim
Getiri (XU100-Rolatif) -0,68 3,95 108,66 geliri bilangodan gelir tablosuna yazmak olacaktir. Eger beklenilen yazma
gerceklesse idi beklenti izeri bir cerceve sunulacakti. Gelirler, bu etkilere

$ﬁl)llliek“k ;g;ggz ;8;2;82 ragmen 2026 2.ceyrekte %20,21 artigla 3,86 milyar TL olurken operasyonel
Briit Kar Marji (Y%) 12,85 22,68 karlilk tarafinda katma degerli etkiyle birlikte FAVOK, 2026 2.ceyrekte
Briit Kar Mariji (C%) 28,38 30,01 %375,22 artisla 638 milyon TL'ye yiikseldi. Dengeli finansman gideri ve
FAVOK Marji (Y%) 21,05 24,71 artan net parasal kayba ragmen asagida net zarardan net kara gecildi.
FAVOK Marji (C%) 38,39 16,54

Net Kar Marji (Y%) 5,76 11,63 SNA ve borcluluk kontratlar kaynakli gecici baskilandi. Burada &zellikle
Net Kar Marji (C%) 4,69 11,95 kontrat hacmini blylUtmek ve hak edisleri riske atmamak amaciyla
Net Borg (mIn TL) 3.107,25 6.156,93 bor¢lulugun yillik arttigi ceyreklik azaldigi, SNA 6zelinde de ayni cercevenin
Isletme Sermayesi (min TL) 1.527,18 412,16 gorildigu ortam gozetiyoruz. 2031’e kadar kademeli sekilde azalis
Cari Oran ) 1,08 1,00 goriilerek tekrardan 1x’in altinda bir net bor¢/FAVOK gériiyor olacagiz.
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -800,43 -2.767,81

Net Finansman Gideri/Satislar 7,43 3,27

Brut Kar Blytiime (Y%) 149,73 112,11

Briit Kar Biyume (C%) -47,49 112,11

FAVOK Biiyiime (Y%) -4,77 104,70

FAVOK Biiyiime (C%) 193,23 365,46

Net Kar Buiyiime (Y%) -26,69 252,25

Net Kar Buiylime (C%) 194,89 0,00

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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