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Son Fiyat Yapi Kredi Bankasi — YKBNK - 57,1 TL - AL
HEDEF FIYAT
TAVSIYE Tartismasiz guc¢li sonuclar
POTANSIYEL
Piyasa Degeri (min TL) 313.048 Yapi Kredi Bankasi, 2026 1.ceyrekte 20,29 milyar TL net kar ile piyasa
Piyasa Degeri (mln $) 6.966 beklentilerinin tGzerinde net kar paylasti. (Piyasa Beklentisi:16,5 milyar
F/K 5,59 TL net kar/Pusula Yatinnm:18 milyar TL net kar)
PD/DD 115 K hminlerind | k, gelecek k k. Sektor ici
Hisse Sayist (min lot) 8.447 . arta ‘ r‘nln er|‘n ‘e vurgu ?rlmm yapmisti ,ge ecek karmasi .wc-‘:‘ t‘orlger
FDPO (%) 38,56 jeopolitik gerginliklerden 6nce ana gerekcenin dezenflasyon egilimindeki
Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln yllbasindan bu yana suregelen yavaslama dogal olarak bankaciliktaki
TL) 6.337 ivmelendirmeyi acikca geciktirmeye devam ediyor. 2.ceyregin bir miktar
daha zorlu gececegini teyit eden ortam takip ediyoruz. Ancak banka bu
50,00 22.500,00 cerceveden pozitif ayrismaya konservatif yapisiyla devam ediyor
45,00 20.500,00 olacak.
18.500,00 R - . R
40,00 Blyiimeler siiriiyor. Krediler yilbasindan bu yana TL tarafta %5 biiyiirken
35,00 16.500,00 YP tarafta ise dolar bazinda %5 biiyiimeyi basardi. Sirket 2026 yilinda
30,00 14.500,00 %30'dan fazla TL, diisiik tek haneli YP beklerken YP tarafta ¢oktan
' 12.500,00 hedefi tamamlamig gériniyor. Yilliklandirlmis biyime ise %41,4 ile
25,00 10.500,00 sektoriin lizerinde kalmaya devam etti. Bankanin gecen yilda oldugu gibi
20,00 8.500,00 bu yilda da konservatif ve ihtiyath tutumunun getirdigi cerceve ile
5 o o 5 o - 5 o gliclii kredi biiytiimelerinin devamini beklemeyi siirdiirecegiz.
= W N v = =W
N N N N N N N N .
§ § g § § § § § Net faiz geliri acikca biiyudi. Sirket, ilk ceyrekte TUFEKS dizeltmesi
etkisine ragmen yillik %103 artisla 23,12 milyar TL net faiz geliri elde
e YKBNK e XBANK . . R
etmeyi basardi. Net faiz marji ise yillik 262 baz puan artisla %6,54
seviyesine ylkselerek yillik 100 baz puan genislemenin yilbasindan bu
ORTAKLIK YAPISI % yana 67 baz puani rahatlikla yapilmig gériniyor. Bu dogrultuda
Kog Grubu 61,17 ihtiyath yaklagimin yani sira biiyiime istahinin solo tarafta rahatlikla net
Diger 38,83 faiz marjlarinda genisleme potansiyelini barindirmaya devam ediyor.
YKBNK GUNLUK AYLIK  12AYLIK Net iicret ve komisyonlarda enflasyon iizeri biiyiime izleniyor. Banka,
Getiri (TL) -1,44 11,69 64,27 ylla baslarken enflasyon kadar net licret ve komisyon biyiimesi
Get!r! (%) . -1,62 1006 39,80 bekliyordu. Bankasiirans tarafinin yani sira varlik yonetiminde giiclii
Getiri (XU100-Rolatif) 0,38 115 10,31 biiyime istahi beklentilerin Gzerinde biylime siriiyor. Bir miktar
Ceyreklik 2025/12 2026/03 normalizasyon izlemeyi beklemekle  birlikte  beklentilerin
Yillik 2025/03 2026/03 tutturulmasini bekliyoruz.
A Fa!z Marj.l(C) >87 6,54 Operasyonel maliyetler beklentiye paralel seyrediyor. Sirket, ihtiyatl
Net Faiz Mariji (Y) 3,92 6,54 N .. . . S .
. _ . yonetisim becerisiyle birlikte %35 bandindan az maliyet biyiimesi
Net Komisyon Buyumesi (C) 50,89 33,08 hedeflerken ilk Kte %35 | livet art Klestirdi
Net Komisyon Biiyiimesi (V) 46,24 33,08 € eder en Ill'klgeyreke |°" ‘fp‘irf'sy°“e "I'fa 'ye k;"k'5' 9er9‘f, esl'r_"
Takipteki Alacak Orani (%) 328 3.90 B.l.Jra 'a oz?: ikle teknoloji aglrlgl no[ma |ze'f) ukca maliyetlerin
Ozkaynak Karliligi (Y%) 5,91 8,51 yonetilmesi cok daha kolay olacagini degerlendiriyoruz.
Ozka.yn.e.aanarllllgl (C%) 21,00 8,51 NPL girisleri siiriiyor. Sirket, giincel kosullari da dikkate alarak karsiliklari
Kredi Biiytime () 43,05 4140 yillik %40 artinirken net kredi risk maliyeti hizli artinlan karsiliklar kaynakli
Kredi Blylume (Y) 26,84 41,40

175 baz puan ust bant beklentisine paralel sekilde 176 baz puan
Kaynak: Finnet seviyesinde gerceklesti. NPL rasyosu ise 62 baz puan artigla %3,9 oldu.
Burada normallesme erken olsa da karsilik tarafinda gérece hiz kaybi
gorileceginden dolayi net kredi risk maliyetinin 150-175 baz puana
yonelecegini degerlendiriyoruz. Aktif karliligi ise 48 baz puan artisla
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Ozsermaye karliigi acikca reel pozitif hale geldi. Banka, yila baslarken
yiksek yirmili 6zsermaye karlihg1 hedefleyerek baslamisti. Daha ilk
ceyrekten %31,5 6zsermaye karliligina ulasarak reel pozitif 6zsermaye
karhgi ile degerlemede yukar yonli alan agmis goriiniiyor.

YKBNK nezdinde finansallan agik¢a olumlu bulmakla birlikte orta ve
uzun vadede 6zel bankacilik arasinda pozitif ayirsmaya devam etmesini
bekliyoruz. 57,1 TL hedef fiyat ile AL tavsiyemiz devam ediyor ancak
yukar yonli risk acikca artmigtir. Bu dogrultuda yayinlanacak BDDK
verilerine paralel sekilde yapacagimiz degerlendirmelerde hakkimizi
sakli tutuyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmay hedeflemekte ve herhangi bir yatirnim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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