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Enerji Riski Sebebiyle Yeni Yollar Araniyor

Hem Rusya Hem de Cin, Bagimliliklarini Azaltmaya Calisiyor

Dinya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX 717,77
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 755,97

Kiresel Endeksler

NASDAQ 100 INDEX 28.818,84
S&P 500 INDEX 7.359,91
DOW JONES INDEX 49.363,88
DAX INDEX 24.400,65
FTSE100 INDEX 10.330,55
CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 4.155,26
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.625,19
TOKYO NIKKEI225 INDEX 59.524,22

Kiresel Vadeli Endeksler

NASDAQ100 FUTURE 28.908,75
S&P500 FUTURE 7.370,25
DOW JONES FUTURE 49.388,00
DAX FUTURE 24.324,00
Pariteler Son
USDTRY 45,59
EURTRY 52,92
EURUSD 1,1598
GBPUSD 1,3395
USDGBP 0,7465
USDCAD 1,3757
USDJPY 158,9390
USDRUB 71,1979
Emtialar Son
XAUUSD - ONS ALTIN 4.477,57
XAGUSD - ONS GUMUS 74,45
GLDGR - GRAM ALTIN 6.563,67
XAGGR - GRAM GUMUS 109,13
BRENT PETROL 106,95
BUGDAY 666,00
CELIK 3.045,96
SEKER 15,04
Endeks ve Oranlar Son

DXY 99,37
TURK LIRASI GECELIK FAiZ ORANI 39,99
VOLATILITY INDEX 18,05
TURKIYE 5 YILLIK CDS -
Tahviller Son
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 42,5001
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAiZi 37,2935
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 29,3549
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,071
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,254
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,597
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Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Cin Lideri Xi Jinping'in Pekin'deki goriismesinde, subat
ayinda baslayan ABD-iran savasi nedeniyle Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasi ve Cin'in petrol
ithalatinin yarisi ile sivilastirilmis dogalgaz arzinin Ugte birinin kesintiye ugramasi tzerine, uzun
siredir masada bekleyen Sibirya'nin Glici 2 dogalgaz boru hatti projesi yeniden en dnemli
giindem maddesi haline gelmistir. Rusya'nin Yamal sahalarindan Mogolistan lzerinden Cin'e
yillik 50 milyar metreklip gaz tasimasi planlanan 2.600 kilometrelik bu hat icin Eylul 2025'te
baglayici bir memorandum imzalanmis olsa da Cin'in bin metreklip basina 120-130 dolar
civarindaki yerel fiyat tarifesinde diretmesi, Moskova'nin ise bu rakami ikiye katlayan
Sibirya'nin Glcu 1 sartlarina yakin bir fiyat talep etmesi nedeniyle finansman ve teslimat
takvimi henliz netlesmemistir. Ukrayna isgali sonrasi Avrupa'ya gaz ihracati %44 gerileyen
Gazprom igin tek bir alictya bagimlilik riski, deniz yolu risklerinden kaginmak isteyen Cin igin
ise Rusya'ya bagimlilik riski barindiran bu proje, 2025 yilinda Cin'e 38 milyar metrekiip gaz
tasiyan mevcut ilk hatti tamamlayici nitelik tasirken; Cin'in elindeki 92 glinlik ham petrol
stoku, yilin ilk dort ayinda %2,7 artan yerel gaz uretimi ve Orta Asya hatlari Pekin'in pazarhk
masasindaki elini glicli tutmaya devam etmektedir.

Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) nisan ayi kurul toplantisi tutanaklari, dokuz tyeden
sekizinin politika faizini %4,10'dan %4,35 seviyesine yukseltme yoniinde oy kullandigini ve
boylece 2025 yilindaki gevseme adimlarinin tamamen geri alindigini ortaya koymustur. Kérfez
bolgesindeki ¢catismalarin tetikledigi arz yonlu soklar ve Brent petroliin varil basina 110 dolar
civarinda seyretmesi nedeniyle cekirdek enflasyonun uzun slire hedef lizerinde kalacagi
ongorulurken; kurul cogunlugu, hanehalki ve isletmelerin uzun vadeli fiyat beklentilerinin
bozulma riskini faiz artisinin temel gerekgesi olarak gostermistir. Karara karsi cikan tek Gye,
uzayan savasin enflasyondan ziyade i¢ talebi vurabilecegini ve ek sikilasmanin ekonomiyi
gereksiz yere yavaslatacagini savunsa da piyasalar bankanin hamlesini hakl bularak agustos
ayinda yeni bir faiz artisi olasiligini %75 olarak fiyatlamaya baslamis ve tavan faiz beklentisini
%4,60 ile %4,85 araligina tasimistir.

Kanada'da nisan ayi yillik tiketici fiyat endeksinin (TUFE) %3,1'lik piyasa beklentisinin altinda
kalarak %2,8 seviyesinde gerceklesmesi, subat ayindaki %1,8'lik orandan bu yana devam eden
ylkselise ragmen enflasyonun kontrol disina ¢ikmadigini ve Kanada Merkez Bankasi'nin %3,00
civarindaki hedef ust sinirinin altinda kaldigini géstermistir. Bu verinin ardindan, son
toplantisinda faiz oranini %2,25 seviyesinde sabit tutan ve notr durusunu koruyan Kanada
Merkez Bankasi'nin sikilasma baskisi hafiflerken; Fed gosterge faizinin %3,75 seviyesinde
bulunmasi ve yil sonuna dogru yeni bir faiz artisi olasiliginin giindeme gelmesi iki Ulke
arasindaki faiz makasini genisletmektedir. Bu ayrisma tahvil piyasasinda da kendisini
hissettirmis, ABD 10 yillik tahvil getirileri %4,7 yakinlarina ulasirken, Kanada 10 yillik tahvilleri
%3,7 seviyelerinde kalmistir. Bu durum, daha yuksek getiri sunan ABD dolari varliklarina olan

talebi artirarak kisa vadede Kanada dolari Gzerinde deger kaybi baskisi yaratmaktadir.

Beklenen Onceki

One Cikan Ekonomik Gelismeler

04:00 Cin PBOCEN Dustik Kredi Faiz Orani (Mayis) -- 3,50%
09:00 ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nisan) 0,80% 0,70%
09:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Nis) -- 2,50%

10:00  Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi -- --
12:00  Euro Bélgesi Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nisan) 1,00% 1,00%
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari -- --
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XAUUSD - Altin Teknik Analizi

Altin fiyatinda destek seviyesi test edilse de henuz fiyatlama kuvvetlenmis durumda degil. Direnc olarak 4645, 4790,
4973 seviyeleri 6nemli olabilir. Destek olarak ise 4451, 4308, 4174 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 4645/ 4790 / 4973
Destekler: 4451 / 4308 / 4174

RAULUSD, Craily: Spot Gold 100 0z 4431.09 450877 445336 471,91
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XAGUSD Teknik Analizi

GUmus fiyati da destek seviyesine kadar cekilmis olsa da henuz gucla bir tepki goriinmuyor. Direnc olarak 78,98, 85,49,
92,36 seviyeleri 6nemli olabilir. Destek olarak 73,67, 68,00, 60,95 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 78,98 / 85,49 / 92,36
Destekler: 73,67 / 68,00 / 60,95

RAGUSD, Draily: Spot Sihver 5000 0z 73,7880 74,9062 73,1119 74,2084
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EUR/USD Teknik Analizi

EUR/USD paritesi destek seviyelerine yakin bir fiyatlama gostermektedir. Destek olarak 1,1569, 1,1503, 1,1442
seviyeleri onemli olabilir. Direnc olarak ise 1,1696, 1,1786 ve 1,1847 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 1,1696 / 1,1786 / 1,1847
Destekler: 1,1569 / 1,1503 / 1,1442

5 S Dollar 1,16049 1,16122 1,15928 1,15974
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NAS100 Teknik Analizi

Nasdaq icin belirledigimiz destek seviyesinin kaybi, orta vadeli geri cekilmeye sebep olacaktir. Bu seviyelerden yukselis
beklentisi olusturulabilir ancak ilgili seviyelerin kaybi ile siki bir stop disiplini olusturulmalidir. Destek olarak 29364 ve

28722seviyeleri 6nemli olabilir.
Direngler: --

Destekler: 28722

Draily: Mini-Masdaq Haziran 2026 2394000 29022,00 2880075 2895825
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UKOIL Teknik Analizi

Tam anlamiyla petrol krizinin ¢ozilmesi icin mutlak bir ateskes yapilmasi gerekiyor. Yapilan muzakerelerin sonuclari ve
aciklamalar dogrudan fiyatlamayi etkilemeye devam ediyor. Bu sebeple destek ve direnc belirlemeyi riskli buluyoruz.

Fiyatlama riskli savas donemini animsatacak seviyelerde.
Direncler: --

Destekler: --

L QIL#, Daily: ICE Brent Oil Temmuz 2026 110,33 111,48 110,14 110,75
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T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere Cad.
Torun Center No:74A/53
34394 Sisli / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhlt veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncl kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi
PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayl hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢tincu kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %21,64 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %78,36
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