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Avrupa Merkez Bankası Faiz Artırımına Gitti

İkinci Faiz Artırımının Eylülde Olması Bekleniyor

Son Günlük F. %

728,97                  0,68%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 741,35                  1,58%

Son Günlük F. %

29.446,18            3,29%

S&P 500 INDEX 7.392,90               1,73%

50.848,75            1,86%

DAX INDEX 24.209,71            0,06%

FTSE100 INDEX 10.303,88            0,48%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 4.049,29               0,98%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 24.742,84            2,04%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.474,62            3,52%

Son Günlük F. %

NASDAQ100 FUTURE 29.527,75            0,21%

S&P500 FUTURE 7.408,75               0,17%

DOW JONES FUTURE 50.931,00            0,11%

DAX FUTURE 24.602,00            1,51%

Son Günlük F. %

46,25                    0,14%

53,55                    0,09%

1,1566                  -0,11%

1,3404                  -0,10%

0,7460                  0,08%

1,3978                  0,08%

USDJPY 160,2825             0,20%

USDRUB 71,9762                0,00%

Son Günlük F. %

4.187,31               -0,56%

66,87                    -0,62%

6.225,84               -0,43%

99,46                    -0,44%

87,87                    -0,70%

589,50                  0,47%

3.421,68               4,70%

ŞEKER 14,37                    -0,14%

Son Günlük F. %

DXY 99,79 0,02%

TÜRK LİRASI GECELİK FAİZ ORANI 39,99 0,00%

VOLATILITY INDEX 22,23 0,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- 0,00%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 42,5966 -1,05%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,7826 -0,83%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,9647 0,36%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,08 0,00%

ABD 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,2 0,00%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,48 0,00%

Tahvi l ler

Endeks  ve Oranlar

Küresel  Endeks ler

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ

GLDGR - GRAM ALTIN

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ

BRENT PETROL

BUĞDAY

ÇELİK

Pari teler

Emtia lar

USDTRY

EURTRY

EURUSD

GBPUSD

USDGBP

USDCAD

XAUUSD - ONS ALTIN

Dünya Endeks leri

FTSE ALL WORLD INDEX

NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

Küresel  Vadel i  Endeks ler

Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) (Nis)      -- 0,80%

09:00 Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (May) -0,20% -0,20%

09:00 İngiltere GSYİH (Aylık) (Nis) -0,10% 0,30%

09:00 Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (May) 2,60% 2,60%

09:00 İngiltere Ticaret Dengesi (Nis)      -- -27,22B

17:00 ABD Öncü Michigan Enflasyon Beklentisi (Haz)      -- 4,80%

Amerika Birleşik Devletleri'nde üretici fiyatları (ÜFE), İran savaşının başlamasıyla tetiklenen

enerji şoku nedeniyle mayıs ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre %6,5 artarak Kasım

2022'den bu yana en hızlı yükselişini kaydetmiş; aylık bazda ise nisan ayındaki %1,1'lik artış

eğilimini sürdürmüştür. Toptan benzin fiyatlarının nisan ayından mayısa %23'ten fazla, bir

önceki yıla göre ise yaklaşık %70 arttığı bu dönemde; gıda ve enerji hariç çekirdek üretici

fiyatları aylık %0,4 ve yıllık %4,9 artış göstererek enflasyonist baskının genele yayıldığına işaret

etmiştir. Tüketici enflasyonunun yıllık %4,2'ye, uçak biletlerinin %27'ye ve pompa fiyatlarının

yıllık bazda %41'e ulaştığı verilerle birleştiğinde, Fed'in gelecek haftaki toplantısında faizleri

sabit bırakması beklense de yıl sonuna doğru bir faiz artışına gitme olasılığı güçlenmektedir.

28 Şubat'taki saldırılar sonrası Hürmüz Boğazı'nın kapanmasıyla tarihin en büyük arz

kesintisinin yaşandığı ve ham petrol stoklarının "tehlike bölgesine" yaklaştığı bu süreçte, enerji

maliyetlerindeki artışın Fed'in favori göstergesi olan PCE endeksine yansıma hızı, para

politikasının sıkılaşma takviminde belirleyici bir rol oynamaya devam etmektedir.

Avrupa Merkez Bankası (ECB), haziran ayı toplantısında mevduat faizini oy birliğiyle 25 baz

puan artırarak %2,25'e yükseltmiş ve Başkan Christine Lagarde, enflasyon tahminlerinin tüm

senaryolarda hedefin üzerinde kalması sebebiyle bu kararın çoklu ekonomik senaryolar

karşısında en güçlü ve uygun adım olduğunu vurgulamıştır. Yeni yayımlanan personel

projeksiyonlarında büyüme tahminleri 2026 için %0,8'e, 2027 için %1,2'ye düşürülerek daha

karamsar bir tablo çizilse de bu revizyonların sınırlı kalması bankanın aceleci davranmamasını

desteklemiştir. Enflasyon tahminleri ise yükselen enerji maliyetlerinin etkisiyle 2026 için

%3,0'e, 2027 için %2,3'e revize edilmiştir. Enerji şokunun hanehalkı harcamaları ve ücretler

üzerindeki ikincil etkileri ile yukarı yönlü enflasyon riskleri yakından takip edilirken, ECB'nin

veri odaklı ve toplantıdan toplantıya değişen esnek yaklaşımı doğrultusunda temmuz ayında

faizleri sabit tutarak bir sonraki 25 baz puanlık artışı yeni projeksiyonların netleşeceği 10 Eylül

2026 toplantısına bırakacağı öngörülmektedir. Stagflasyonist baskıların artması durumunda

büyüme yerine net bir şekilde enflasyon risklerine öncelik vereceğini ortaya koyan bankanın,

mevduat faizini eylül ayında %2,50 seviyesine çıkardıktan sonra büyüme odaklı aşağı yönlü

risklerin belirginleşmesiyle birlikte 2027 sonuna kadar uzun bir süre bu seviyede pasif kalması

beklenmektedir.

ABD Başkanı Donald Trump, belgelerin nihai hale getirilmesi şartıyla İran ile yürütülen savaşta

büyük bir uzlaşı sağlandığını ve resmi imza töreninin birkaç gün içinde gerçekleşmesini

beklediğini ilan ederek, bu gelişmenin ardından Hürmüz Boğazı'nın yeniden trafiğe açılacağını

duyurmuş ve planlanan yeni askeri hava saldırılarını iptal ettiğini açıklamıştır. İran devlet

medyası Fars ise Tahran'ın herhangi bir mutabakat zaptı metnini onaylamadığını bildirerek,

mevcut durumu Trump'ın askeri tehditlerinin başarısız olması sonucu geri adım atması ve

İran'ın daha önce sunduğu taslak metni ABD'nin kabul etmek zorunda kalması olarak

nitelendirirken; İsrail Başbakanlığı, müzakerelerin doğrudan bir parçası olmasalar da nihai

anlaşmanın İran'ın nükleer kapasitesine yönelik kısıtlamalar içereceği yönündeki

taahhütlerden memnuniyet duyduklarını teyit etmiştir.
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XAGUSD Teknik Analizi

Gümüş fiyatı da altınla benzer şekilde geçtiğimiz günü yükselişle tamamladı. Yeni günde düşüş riskleri artıyor. Direnç

olarak 69,00, 76,50, 85,46 seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak 60,95, 54,58, 47,95 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 69,00 / 76,50 / 85,46

Destekler: 60,95 / 54,58 / 47,95

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

Altın fiyatında beklentilerimize paralel bir yükseliş mevcut. Kısa vadede yükseliş tarafının riskleri artmaya başladı.

Direnç olarak 4270, 4413, 4589 seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak ise 4034, 3789, 3503 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 4270 / 4413 / 4589

Destekler: 4034 / 3789 / 3503
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EUR/USD Teknik Analizi

Avrupa merkez bankası beklentilere paralel şekilde faiz artırımına gitti. Buna bağlı olarak EUR/USD paritesinde hafif bir

kuvvetlenme göründü. Geçtiğimiz günün zirvesi test edildikten sonra paritede zayıflık işaretleri aranabilir. Destek

olarak, 1,1503, 1,1442, 1,1387 seviyeleri önemli olabilir. Direnç olarak ise 1,1595, 1,1687, 1,1786 seviyeleri takip

edilebilir.

Dirençler: 1,1595 / 1,1687 / 1,1786

Destekler: 1,1503 / 1,1442 / 1,1387

NAS100 Teknik Analizi

Nasdaq tarafında ilk direnç bölgesi aşıldı. Fiyatlama beklentilere kıyasla daha güçlü seyrediyor. Yine de aktif olarak

direnç bölgelerinin test edildiğini hatırlatmakta fayda var. Direnç olarak 29141, 30153 seviyeleri dikkat çekiyor. Destek

olarak 27566 ve 26384 seviyeleri önemli olabilir.

Dirençler: 30153

Destekler: 27556 / 26384
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UKOIL Teknik Analizi

Tam anlamıyla petrol krizinin çözülmesi için mutlak bir ateşkes yapılması gerekiyor. Yapılan müzakerelerin sonuçları ve

açıklamalar doğrudan fiyatlamayı etkilemeye devam ediyor. Bu sebeple destek ve direnç belirlemeyi riskli buluyoruz.

Tüm bunların dışında petrol fiyatlarının savaş sahasına daha az duyarlı olduğu birkaç günden geçtiğimizi ve bu sürecin

piyasanın etkin işlemesi adına önemli bir detay olduğunu hatırlatmak isteriz.

Dirençler: --

Destekler: --
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 1. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %21,64 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %78,36
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