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2 TEMMUZ 2026, PERSEMBE | YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Warsh’un Hedefi Enflasyon
%2 Enflasyon Hedefi Gegerliligini Koruyor

Dinya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX 734,97
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 726,36

Kiresel Endeksler

NASDAQ 100 INDEX 29.809,13
S&P 500 INDEX 7.486,69
DOW JONES INDEX 52.305,24
DAX INDEX 25.040,28
FTSE100 INDEX 10.478,34
CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 4.075,31
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 23.154,41
TOKYO NIKKEI225 INDEX 69.142,62
Kiresel Vadeli Endeksler Son
NASDAQ100 FUTURE 30.120,75
S&P500 FUTURE 7.549,00
DOW JONES FUTURE 52.679,00
DAX FUTURE 25.220,00
Pariteler Son
USDTRY 46,69
EURTRY 53,27
EURUSD 1,1387
GBPUSD 1,3289
USDGBP 0,7525
USDCAD 1,4216
USDJPY 162,3960
USDRUB 77,5028
Emtialar Son
XAUUSD - ONS ALTIN 4.055,67
XAGUSD - ONS GUMUS 59,85
GLDGR - GRAM ALTIN 6.088,36
XAGGR - GRAM GUMUS 89,85
BRENT PETROL 70,98
BUGDAY 600,50
CELIK 2.970,99
SEKER 14,96
Endeks ve Oranlar Son

DXY 101,32
TURK LIRASI GECELIK FAiZ ORANI 39,99
VOLATILITY INDEX 17,66
TURKIYE 5 YILLIK CDS -
Tahviller Son
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 39,6122
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAiZi 35,9123
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 29,4949
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,19
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,25
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,49
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Yeni Fed Baskani Kevin Warsh, Portekiz'in Sintra kentinde diizenlenen merkez bankaciligi
konferansinda yaptigi aciklamalarda, kurumun siyasi bagimsizligini koruyacagini ve temel odak
noktasinin enflasyonu %2'lik hedefe disiirmek oldugunu vurgulayarak ABD Baskani Donald
Trump’in talep ettigi faiz indirimlerinin 6ninu blylk 6lctide kapatmistir. Gegen yil bu goreve
adaylik stirecinde faiz indirimlerini savunmasina ragmen, 22 Mayis'ta Jerome Powell'in yerine
gectikten sonra daha siki bir para politikasi durusuna gecen Warsh, gelecege yonelik politika
adimlarinin 6nceden sinyallendigi s6zIi yénlendirme uygulamasina karsi oldugu icin taktiksel
detay vermekten kacinirken; Wall Street yatirmcilari, mayis ayinda iran savasinin yakit
fiyatlari Uzerindeki etkisiyle g yilin zirvesi olan %4,2'ye tirmanan enflasyon karsisinda Fed'in
eylil ayinda politika faizini mevcut %3,6 seviyesinden yaklasik %3,9'a yikseltebilecegini
ongormektedir. Bankanin 16-17 Haziran tarihlerindeki son toplantisinda 19 politika yapicinin
neredeyse yarisinin bu yil faiz artisini, sekizinin sabit tutulmasini ve sadece birinin indirilmesini
destekledigi, Warsh'un ise tahmin sunmadigi bu dénemde; Orta Dogu'da saglanan baris
anlasmasiyla dusise gecen gaz fiyatlari ve gerileyen enflasyon beklentileri, Fed'e eyll
oncesinde enflasyonun pre-war (savas oOncesi) seviyelerine c¢ekilip c¢ekilmeyecegini
gdzlemleme alani tanimaktadir. istihdam piyasasinin giiclii kalmayi sirdiirdiigii ve bugiin
aciklanacak verilerde issizlik oraninin %4,3 gibi dustk bir seviyede kalmasinin beklendigi bu
sirecte Warsh, yapay zekanin uzun vadede uretkenligi artirarak enflasyonist baskilari
azaltacagini ongorse de ekonomistlerin kisa vadedeki yogun yapay zeka altyapi yatirimlarinin
yari iletken ve bilgi islem ekipmani fiyatlarini firlatarak enflasyonu korikledigi yonindeki
uyarilart karsisinda, bu konuyu ve verimlilik Gzerindeki etkilerini incelemek Uzere Fed

blnyesinde bes ayri gorev glict olusturdugunu belirtmektedir.

ADP tarafindan carsamba guinu aciklanan verilere gore, ABD'deki 6zel sektor istihdami haziran
ayinda 98.000 kisi artarak ankete katilan ekonomistlerin 120.000lik artis beklentisinin altinda
kalmis ve mayis ayindaki bliylime performansinin gerisinde kalmistir. Haziran ayindaki
istihdam artisinin yaklasik yarisinin egitim ve saglik hizmetleri sektoriinde yogunlastigi,
finansal faaliyetler sektorunin ise 14.000 yeni pozisyon kazandigi bu donemde; ADP
basekonomisti Nela Richardson, is bulma sirelerinin uzadigini ve belirli sektorlerdeki is glicu
arzi kisitlarinin da etkisiyle genel olarak istihdam yaratma hizinda bir yavaslama yasandigini
ifade etmistir. Bu hafta aciklanan diger verilerde isten cikarma duyurularinin haziranda
gerilemesi ve bir onceki aya ait acik is sayisinin tahminlerden glicli gelmesi gibi olumlu
sinyaller alinsa da ise alimlarin genel olarak zayif seyrettigi piyasada; persembe giini federal
hikimet tarafindan yayimlanacak resmi istihdam raporunun, mayis ayindaki olaganisti
artisin ardindan bir miktar hiz keserek 115.000 kisilik bir genislemeye isaret etmesi ancak
issizligin ylUkselmesini onleyecek basabas noktasinin lzerinde kalmayr sirdirmesi
beklenmektedir. istihdam tarafindaki kirilgan gostergeler, Warsh’un aciklamalari ile denge

bularak giin ici volatilite artirip orta vadeli fiyatlamayi etkilememe potansiyeli tasimaktadir.

Beklenen Onceki

One Cikan Ekonomik Gelismeler

12:00  Euro Bolgesi issizlik Orani (May) 6,30% 6,30%
15:30  ABD Tarim Disi istihdam (Haz) 115k 172k
15:30  ABD issizlik Orani (Haz) 4,30% 4,30%
15:30  ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 220k 215k
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XAUUSD - Altin Teknik Analizi

Altin fiyatinda dusuk volatilite devam ederken fiyatlama zayifligini strdtruyor. Trend donusu icin 6nemli bir isaret
gozlemlenmiyor. Direnc olarak 4218, 4413, 4589 seviyeleri onemli olabilir. Destek olarak ise 3881, 3709, 3503

seviyeleri takip edilebilir.
Direncgler: 4218 / 4413 / 4589
Destekler: 3881 / 3709 / 3503
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XAGUSD Teknik Analizi

Gumdus fiyati da altinla benzer sekilde zayifigini surduruyor. ilk destek seviyesi test edilse de heniiz kuvvetli bir
fiyatlama geldigi soylenemez. Direnc olarak 63,45, 69,00, 76,50, seviyeleri 6nemli olabilir. Destek olarak 54,58, 47,95,
41,96 seviyeleri takip edilebilir.
Direncler: 63,45/ 69,00 / 76,50

Destekler: 54,58 / 47,95 / 41,96

®AGUSDy, Daily: Spat Sibver 5000 0z 59,2150 60,4007 53,9030 59,9159
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EUR/USD Teknik Analizi

EUR/USD paritesi destek seviyesinden sonra yeninden mindr direnclere kadar cekildi ve ardindan satis baskisi
gozlemlendi. Destek olarak 1,1356, 1,1290, 1,1207 seviyeleri dnemli olabilir. Diren¢ olarak ise 1,1498, 1,1572, 1,1687
seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 1,1498 / 1,1572 / 1,1687

Destekler: 1,1356 / 1,1290 / 1,1207
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NAS100 Teknik Analizi

Nasdaq fiyatinda hentz gliclu bir trend olusumu s6z konusu olmasa da fiyat direnc seviyelerine kadar ylkseldi ve satici

ile karsilasti. Makroekonomik veriye duyarlilik artarken bugiin gelecek tarim disi istihdam verileri, volatilite artirabilir.
Direnc olarak 30657, 31570 seviyeleri dikkat cekiyor. Destek olarak 29761, 28662 seviyeleri 6nemli olabilir.

Direncler: 30657 / 31570
Destekler: 29761 / 28662
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UKOIL Teknik Analizi

Petrol fiyatlari, yapilan baris sonrasi dusts gostermeye devam ediyor. Fiyatlamanin genis bir aralikta kalmasi ancak bu
aralikta sikismasi, gelecek donemde beklenen fiyatlama olabilir. Sikisilacak seviye olarak ise 70 ila 80 dolarlk dikkat

cekiyor. Dogrudan destek ve direnc belirlemeyi riskli buluyoruz.
Direncler: --

Destekler: --
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T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak
Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2
Uskiidar / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhlt veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncl kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi
PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayl hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢tincu kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %21,64 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %78,36
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